RUBENIS TEKSTILSANAYI TICARET A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ...... /T /2022 tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgmizin cikanlms sermayesinin 50.000.000 TL’den 74.500.000 TL’ye ¢ikanlmasi
nedeniyle artinlacak 24.500.000 TL nominal degerli B Grubu hamiline yazh paylarin
halka arzina iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegigibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez
Aynca halka arz edilecek paylann fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmzin www.rubenis.com ve halka arzda satisa aracihk edecek
Ahlater Yatmm Menkul Degerler A.S.’nin www.ahlatciyatirim.com.tr_adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda www.kap.org.tr yaymmlanmustir.
Ayrnica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyannca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢i  sorumludur. Zararnn ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarna ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatal
veya tutarsiz_olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazrladiklar1 raporlarda yer alan yanls,
yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.



http://www.rubenis.com/
http://www.ahlatciyatirim.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiinilmektedir”’, “planlanmaktadir”’, ‘“hedeflenmektedir”’, “tahmin
edilmektedir’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccmin  gelecege yonelik aciklamalarnimin  ongorillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol ac¢abilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, Dolar

Amerika Birlesik Devietleri Para Birimi

Arac1 Kurum

Ahlatc1 Yatrim Menkul Degerler A.S.

AR-GE Arastrma-Gelistirme

A.S. Anonim Sirket

ATM Automatic Teller Machine (Bankamatik)

Av. Avukat

BIST, BIAS Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karari

BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi

DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri

FED Federal Rezerv Bankasi, ABD'nin merkezi bankacilk sistemi
olan Federal Rezerv Sisteminin bolgesel bir bankasidir.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISIN International Securities ldentification Number (Uluslararasi
Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi)

. Iplik iiretimi srasmda elde edilen bir yan {iriin olup, bir tarama

Iplik Telefi }
atigdrr.

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KKTC Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti

Konsorsiyum Lideri

Ahlatc1 Yatrim Menkul degerler A.S.

Konsorsiyum Uyeleri

Ahlatct Yatrim Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulan

ve halka arz siresince talep toplama  konusunda
yetkilendirilmis olan araci kurumlar

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasas1 Kurulu

KVK

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan 5520 sayii Kurumlar Vergisi Kanunu

K.V. Yikimlilikler

Kisa Vadeli Yikimlilikler

Maliye Bakanhig1

Tirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanhgi

Md.

Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

OSBA Ozel Sektor Borglanma Araci

SGK Tiirkiye Cumhuriyeti Sosyal Sigortalar Kurumu
SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 Sayilh Sermaye Piyasast Kanunu
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Sirket, Rubenis, Thragcy,
Ortakhk

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

T.C. Tirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Liras1

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar1
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasasi Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

UR-GE Uretim-Gelistirme




I. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin 18 Nisan 2022 tarihli yazsinda;

1- “Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasimda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarm
nominal degerinin sermayeye oram" sartlarim halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla
Sirket paylarinin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2- Sirket hakkinda hazirlanan hukukg¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almast,

3- "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara doniik herhangi
bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin goriis talebine cevap
vermek amacwyla siirly olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmgtur.
Isbu Borsa Istanbul A.S. gériisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadr.”
ifadesinin yer almasi

hususlarinin  Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisii olarak
Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

denilmistir.
Ayrica Borsa Istanbul A.S.’nin 18 Mayis 2022 tarihli yazsinda;

Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi Danisma Kurulu tarafindan olusturulan "Pay Senedi Ihraci
ve Alim-Satim Standardi” ile "Katihm Finans Ilkelerine Uygun Faalivet Géosteren Sirketlerin
Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber" dayanak almarak olusturulmus olan ve Sirket
tarafindan doldurulan Katihm Finans Ilkeleri Bilgi Formu'nda (Form) Sirket tarafindan
verilen bilgiler dikkate alindiginda, Sirket paylarinin Borsamizda igslem gormeye basladig
tarihte BIST Katilim Tiim Endeksinde yer alma sartlarin sagladiginin degerlendirildigi, endeks
degerleme donemlerinde de soz konusu sartlart saglamasi halinde ilgili katilim endekslerine
dahil edilebileceginin izahnamede, Formun ise izahname ekinde yayimlanmasi

hususlarimin  Kurulunuza daha oénce iletilen Borsamiz goriisiine ek olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verilmistir.



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarini halka arz etmesi icin Kurul ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kKurumdan gériis veya onay alinmasi gerekmemektedir.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz

Sorumlu Oldugu

Thrage Kisim:
RUBENIS TEKSTIL SANAYI TICARET A.S.
IZAHNAMENIN
. . TAMAMI
Osman IPEK Cemil IPEK
Yonetim Kurulu Bagkani Yon. Kur. Bagkan Vekili
17/06/2022

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu

Kisim:
AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
IZAHNAMENIN
o TAMAMI
Tuncay KARAHAN Bans URKUN
Yonetim Kurulu Uyesi Kurumsal Finansman Miidiirii

ve Genel Mudiir

17/06/2022

Izahnamenin bir parcas1 olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzall sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadr.



Ilgili Denetim Raporu Hazrlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin Adi-Soyadi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Danismanlhik A.S.

Ufuk DOGRUER
Sorumlu Denetci

01.01-31.03.2022
01.01-31.12.2021
01.01-31.12.2020
01.01-31.12.2019
Tarihli Finansal Tablolara iliskin Ozel
Bagimsiz Denetci Raporlan

Tigili Degerleme Raporlarim
Hazrrlayan Kurulusun Ticaret Unvam
ve Yetkilisinin Adi-Soyadi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Lal Gayrimenkul Degerleme ve
Miisavirlik A.S.

Ebru OZ

Sorumlu Degerleme Uzmani

GAYRIMENKUL VE MAKINE
DEGERLEME RAPORLARI
Rapor No: 2021 SPM-RUBENIS 02
Rapor No: 2021 SPM-RUBENIS 003
Rapor No: 2022 SPM- RUBENIS 021

Tlgili Hukuk¢u Raporu Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve
Yetkilisinin Adi-Soyad

Sorumlu Oldugu Kisim:

Juris Avukathk Ortaklig
Av. Ferhan YILDIZLI
Sorumlu Avukat

HUKUKCU RAPORU
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliilig ii

Al

Giris ve uyanlar

e Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araglanna iliskin yatinm kararlann izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialanin mahkemeye tagimasi
durumunda, davaci yatinmel, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin c¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan o6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamniltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatmmceillann yatinm karanm vermesine yardimer olacak onemli
bilgileri saglamamasi1 durumunda gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
kullammmina iliskin

bilgi

Izahname daha sonra kullanilmayacaktur.

B—IHRACCI

B.1 | Ihraccimin

ticaret unvam
ve isletme ad

Sirket Unvam: Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Isletme Adr Rubenis Tekstil

B.2 | Ihraccimmn

Hukuki Statiisii: Anonim Sirketi

hukuki Tabi Oldgu Mevzuat: T.C. Kanunlar1
statiis i, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
oldugu Merkez Adresi: Telsiz Mah. Zambak Sok. No:6/A Zeytinburnu/ISTANBUL.
mevzuat, Fabrika Adresi: Kog¢oren OSB. Mah. 19. Cad. No: 18 Eyyiibiye/S ANLIURF A
kuruldugu
iilke ve adresi

B.3 | Ana Sirket detaylar1 verilen firlinlerin {iretimini ve satismi  gergeklestirmektedir.
iiriin/hizmet Sirket’'in  2019-2021 yillar1 arasmda iplk satglar1  asagidaki tablodan da
kategorilerini | goriilebilecegi gbi diizenli olarak artis gostermistir. Sirket’in  ana iretim
de icerecek | faaliyetini iplik tretimi olusturmaktadir. 2019 yihinda elde edilen satis gelirinin
sekilde %90,5’lik kismuni iplik satislart olusturmakta iken 2020 yilinin son geyregi ile
ihraccinin 2021 yih tamaminda ham kumas satglarma da baglanmis oldugundan satiglarin
mevcut agrhk dengesinde ipligin toplam satislardaki paymin kismen azaldigy, kumas
faaliyetlerinin | satglarinin toplam satiglarindaki paymmn ise arttign gézlenmektedir. 2020 yillinda
ve ham kumas satglarinin toplam satislardaki payr %11,96 iken 2021 yihnda aylik
faaliyetlerine periyotta bu paym %?26,61°¢ ulastign goriilmektedir. Sirket ayrica iplik {iretimi
etki eden | esnasmda arta kalan triinii ise iplik telefi adi altmda bu {irline ihtiyag duyan
onemli sletmelere de satmaktadwr. Bu artk iiriiniin toplam satis gelirleri igerisindeki
faktorlerin paymin 2019-2020-2021 yillarinda ve 2022 yih ik ii¢ aylk donemde %8,5-9,5
tanimm araliginda oldugu gozlenmektedir.
faaliyet
gosterilen
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sektorler/paza
rlar hakkinda
bilgi

m_s) ILAT | 31102019 | % | 31122020 | % | 31122021 | o | 3103202 |
iplik 151.694.271 | 90,54% | 170.910.635 | 78,42% | 225.966.277 | 61,12% | 112.179.926 | 68,85%
iplik Telef 15.608.818 | 9,32% | 20.644.035 | 9,47% | 34.065.006 | 9,21% | 13.796.369 | 8,47%
Kumas 0 0,00% | 26.071.863 | 11,96% | 98.375.726 | 26,61% | 36.791.923 | 22,58%
Tekstil 237.562 0,14% 19.080 0,01% | 1.638.982 | 0,44% 0 0,00%
Uriinleri

Fason Orgii 0 0,00% 237.815 0,11% | 452.767 0,12% 155.538 | 0,10%
Pamuk 0 0,00% 0 0,00% | 9.194502 | 2,49% 0 0,00%
Yurtdist 0 0,00% 71.389 0,03% 0 0,00% 0 0,00%
Satiglar

Briit Satislar | 167.540.651 | 100,00% | 217.963.817 | 100,00% | 369.693.350 | 100,00% | 162.923.756 | 100,00%
Satigtan

ladeler/ 2.062.942 | -1,23% | -6.299.882 | -2,89% | -14.588.857 | -3,95% | -4.816.254 | -2,96%
iskontolar

Net Satislar 165.477.709 211.663.935 355.104.493 158.107.502

Uretim
Miktari 31.12.2019 % 31.12.2020 % 31.12.2021 % 31.03.2022 %
KG
Iplik 8.550.549 | 67,71%| 8.462.409 | 62,79% | 5.285.970 | 41,95% | 1.678.122 | 55,63%
Kumas - 0,00% 946.490 7,02% | 3.447.300 | 27.36% 512.666 17,00%
Iplik Telefi | 4.077.144 | 32,29%| 4.067.907 | 30,18% | 3.866.286 | 30.69% 825.712 27,37%
TOPLAM | 12.627.693 | 100% | 13.476.806 | 100% | 12.599.556 | 100% 3.016.500 | 100,00%
Satis
Miktan | 31.12.2019 % 31.12.2020 % 31.12.2021 % 31.03.2022 %
KG
Ip lik 8.697.732 |70,94% | 8.489.907 | 65,14% | 6.198.734 |47,75% | 1.558.628 | 54,07%
Kumas - 0,00% | 1.035.094 | 7,94% | 2.647.605 |20,40% | 475.727 16,50%
1plik Telefi | 3.563.460 |29,06% | 3.410.160 | 26,16% | 3.637.773 |28,02% | 803.140 27,86%
Fason
P - 0,00% 98.876 0,76% 168.561 1,30% 44,926 1,56%
(Orgii)
Pamuk - - - 328.111 2,53% 0 0,00%
100,00
TOPLAM | 12.627.693 | 100% | 13.476.806 | 100% | 16.086.960 | 100% | 2.882.421 %

B.4a

Thracciy ve

faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Iplik Sektorii

2020 yili Covid-19 salgmi nedeniyle ekonomilerin birgok iilkede durmasi
nedeniyle hemen her sektdrde oldugu gibi tekstil sektoriinii de olumsuz etkiledi.

Salgmin Tiirkiye’de

heniiz etkili olmadigi 2020 yili Ocak aymda Tirkiye

konfeksiyon dis1 tekstil (iplk+kumastelyaflar) ihracati %0,37 azalsla yatay
seyrederken Subat aymnda ise bu artiy %0,96 oldu. Mart ayndan itbaren iilkede
salgmin basladig1 ilaniyla birlikte tekstil sektoriinde de ihracatin zayifflamaya
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bagladig1 goézlendi. 2019 yih ile karsidastirildiginda Covid-19 salgminin
Tirkiye’de goriildiigli ve kisttlayici Onlemlerin alndigi Mart, Nisan ve Mayis
aylarmda tekstil alannda daha diisiik seviyelerde ihracat gerceklestirildi. 2020 yili
icinde tekstil endiistrisi bahsettigimiz {iriin gruplar1 itibariyla en diisik ihracat
performansini Nisan aymnda, 2019’un aym ayma gore %55,7’lk diisiisle 306,2
milyon Dolar olarak goriirken, en yiiksek performansmi Ekim aymda 2019’un
aym ayma gdre %9,2 artis ve 769,6 milyar Dolar ile elde etti. Ikinci yiksek deger
ise Aralk aymda, 769.4 milyon Dolar ile gergeklesti Bir onceki yila gore Aralik
aymda tekstil ihracati %28,7 artt. Ozellkle Diinya genelinde kisitlamalarin
Haziran aymndan itibaren kaldmilmasiyla birlikte tekstil sektoriinde canlanmanin
oldugu gozlendi.

Tiirkiye’nin ~ konfeksiyon dis1 toplam tekstil sektorii (iplk+kumag+elyaflar)
thracati ise 2021 yinin tamaminda bir onceki yila gore %39,3 artisla 10,1 milyar
Dolar oldu.

Yillik toplamda Tiirkiye’nin genel ihracati ise %32,8 artigla 225,4 milyar Dolar
degerini kaydetti. Bu sonugla karsilastrildiginda iplk, kumas ve elyaf toplam
thracatinda genel ihracattaki diislisiin biraz lizermde kayip yasadigi gozlendi.

Sirket’in  iiretimini  yaptig1 iplk sektoriinde ise ihracatt gergeklestirilen {irtin
gruplar1 olan Pamuk Ipligi, Polipropilen Iplikler, Akrilik Iplkler, Diger Iplikler
toplaminda toplaminda 2021 yih Ocak-Aralk déneminde 2,831 milyon Dolar
ihracat gerceklesti. Bu rakam bir dnceki yil aymt donem ile kiyaslandiginda %64,5
artisa isaret etti.

2021 yih Ocak-Aralk doneminde Sirket’mn irettigi iirin grubu olan pamuk
ipliginde ise ihracatin 894.7 milyon Dolar ile gecen yilin aym donemine gore
%99,7 artis yasadigt gozlendi.

Sirket’in yilin son ¢eyreginde iiretmeye basladiyi 6rme kumasta ise 2020 yih
Ocak-Aralk doneminde %2 azalgla 1.483 milyon TL ihracat gergeklestirildi.
2021 yii Ocak-Aralk doneminde ise 2020 yihinin aym periyoduna gore Orme
kumas ihracatt %44,3 artisla 2.139 milyon Dolar oldu.

Insaat Sektorii

2021 yih itibariyla sektor agismdan kisa bir degerlendirme yapildiginda; kiiresel
olarak son 100 yildr gorilmeyen bir salgin siirecinin etkileri, satistan, insa
sistemine, mekanlarm  yapisindan,  kullanilan ~ malzemeye,  tiiketici
davraniglarindan, genel egilimlere kadar pek cok unsuru kokli bir sekilde
degistirmistir.
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2021 yih dordiincii ceyrek konut satiglary, bir onceki ceyrege gore yaklasik %36,9
oraninda bir artigla veri tarihindeki en yilksek seviyesine ulasarak 542.718 adet
olmustur. Boylece, 2021 yii sonu itbartyla 2020 yii sonu toplam konut satis1 olan
1.499.316 adet ile benzer bir seviyede, yillikk bazda 1.491.856 adet konut satisi
gerceklesmistir.

2021 yili genelinde toplam satiglarin %30,9’unu ik satiglar olustururken 461.523
adet konut ik defa satimstir. ik satslarm toplam satislar icerisindeki oram son
ceyrekte 2020 yihnin basmdan beri en yiksek seviyesine ulasarak %32,1
olmustur. Ikinci el satslarda ise bir dnceki geyrege gore %33,0 oranmnda artis
gorlimiis olup 2021 yilinda toplaml.030.333 adet ikinci el konut satisi
gerceklesmistir.

2021 yihinda, 2020 yihna kiyasla konut kredisi faiz oranlarmm daha yiiksek
olmasmma karsm ipotekli satislarda yillik bazda %74,3 orannda artis
gortilmiistiir. 2021 yih genelinde 294.530 adet konut potekli satiirken ipotekli
satislarin toplam satglar igindeki payr %19,7 ille smrli kalmistir. Diger satslar ise
yillik bazda %?29,3 oraninda artigla en yiiksek seviyesine ulagarak 1.197.326 adet

olmustur.

Yabancilara yapilan satglar doviz kurundaki artism da etkisiyle yillik bazda en
yikksek seviyesine ulagmis ve 58.576 adet olarak gerceklesmistir. Aralk aymnda
yabancilara 7.841 adet konut satis1 yapimis olup bu veri, veri tarthindeki en
yikksek ayhk satis verisi olmustur.

Aralk aymda konut satiglar1 bir 6nceki ylin aym ayma gore %113,7 artarak 226
bin 503 oldu. Boylece Aralk aymnda konut satislart Temmuz 2020'den bu yana en
yiksek seviyeye ulasmis oldu. Konut satiglart 2021 yilinda bir onceki yila gore
yliizde 0,5 azalgla 1 milyon 491 bin 856 olarak gergeklesti Yabancilara yapilan
konut satislar1 2021 yilinda bir 6nceki yila gore yiizde 43,5 artarak 58 bin 576
oldu.

Tiirkiye Satiikk Konut Fiyat Endeksi, 2021 yih Aralk aymnda bir 6nceki aya gore
3.47%, gecen yiin aym donemine gore ise 37,05% nominal artiy gostermistir.
Kiralk Konut Fiyat Endeksi ise 2021 Aralk aymda bir 6nceki aya gore 3.20%,
gecen yiin aymt donemine gore ise 31.59% nominal artiy gostermistir. Yasanan
bu artigta ingaat maliyetlerindeki artism pay1 yiiksektir.

B.5

Ihraccimn
dahil oldugu
grup ve grup
icindeki yeri

Yoktur.
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B.6

Sermayedeki
veyatoplam oy
hakki icindeki
paylan
dogrudan veya
dolayh olarak
%S5 ve fazlasi
olan Kisilerin
isimleri/unvan

lan  ile her
birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
Thraccmm
hakim
ortaklarinmn
farkh oy
haklarna
sahip olup
olmadiklan

hakkinda bilgi

Varsa
dogrudan veya
dolayh olarak
ihraccimn
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihracgciy1
kontrol
edenlerin
isimleri/unvan
lan ile bu
kontroliin
kaynag
hakkinda bilgi

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret 30.09.2021 17.06.2022
Unvani/

Adi (TL) Sermaye | Oy Hakki (TL) Sermaye | Oy Hakki
Soyadi Pay1 (%0) (%) Pay1 (%0) (%)
Osman Grﬁbu 12.500.000 12.500.000

iPEK B 99,4% 99,7% 99,4% 99,7%

37.200.000 37.200.000
Grubu
Cemil B
iPEK Grubu 300.000 0,6% 0,3% 300.000 0,6% 0,3%
Toplam 50.000.000 100 100 50.000.000 100 100

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL olup,
her biri 1 TL (Bir Tiirk Liras1i) nominal degerli 50.000.000 adet paya bolinmiis tiir.
Cikarllmis sermayenin 12.500.000 TL’lk kismu A grubu nama yazili imtiyazli ve
37.500.000 TL’lk kismu B grubu hamiline imtiyazsiz paylardan olusmaktadir.

Sirket’in (A) grubu imtiyazh paylar1 tamamm Osman IPEK e aittir.

Sirket esas sozlesmesinin Yonetim Kurulu ve Siiresi baghkli 8’inci maddesinde
Yonetim kurulu {tiyelerinin yarist (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri
adaylar arasmdan segilir. Yonetim Kurulu tiye sayismin tek sayidan olusmasi
durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday gosterecegi iiye sayisi, yaridan az
olan en yakmn tamsaylya yuvarlanmak suretiyle belirlenir. Yonetim kurulunda
gorev alacak bagimsiz lyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Oy Hakkinda imtiyaza iliskin olarak, Sirket esas sOzlesmesinin 11’inci
maddesinde, Genel
Toplantilarinda hazr bulunan (A) Grubu nama yazli pay sahiplerinin veya

Sirket’in  yapilacak oOlagan veya olaganistii Kurul

vekillerinin bir pay i¢gin 5 (bes), (B) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her
pay icin 1 (bir) oyu vardr.
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B.7

Secilmis
finansal
bilgiler ile
ihrag¢inin
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonu¢larnnda
meydana gelen
onemli
degisiklikler

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gegmis
TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 196.672 198.563 485.881 1.967.358
Ticari Alacaklar 16.785.643 43.763.162 12.570.629 19.418.704
Lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - - -
liskilt Otmayan Taraflardan Ticart | 16 785643 | 43.763.162 | 12570620 | 19.418.704
Diger Alacaklar 83.470 97.789 151.106 -
liskili Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger 83.470 97.789 151.106 -
Stoklar 14.180.735 23.801.411 150.928.901 | 164.821.334
Pesin Odenmis Giderler 3.494.992 22.700.506 55.790.460 68.480.768
Diger Donen Varliklar 1.905.468 1.263.059 10.674.889 11.000.704
?fatrllsﬂgarrnagh Smiflandirilan Duran ) ) 11.066.328 11.066.328
DONEN VARLIKLAR 36.646.980 91.824.490 | 241.668.194 | 276.755.196
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 1.512.820 1.481.119 0 -
M addi Duran Varliklar 109.581.331 | 291.330.709 | 425.370.952 | 429.849.806
Ertelenmis Vergi Varlig 1.861.125 - - -
Pesin Odenmis Giderler - - 20.150.572 21.119.489
DURAN VARLIKLAR 112.955.276 | 292.811.828 | 445.521.524 | 450.969.295
TOPLAM VARLIKLAR 149.602.256 | 384.636.318 | 687.189.718 | 727.724.491
KV Finansal Borg 26.886.878 32.103.737 53.914.735 68.985.693
gun Vadeli Borglanmalann Kisa 22.946.653 | 23.693.690 | 46.569.430 | 18.924.933
Ticari Borglar 15.812.322 33.625.107 51.371.210 72.405.939
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - - - -
gfr"gll;r‘)lm“y"” Taraflara Ticari 15812.322 | 33625107 | 51.371.210 | 72.405.939
Diger Borglar - - 5.416.436 5.552.387
gfr";ll;rol’”“y“” Taraflara Diger - - 5416436 | 5.552.387
E";ﬁiﬁﬁ;‘%ﬂﬁﬁ? Fay dalar 857.922 1.005592 | 1574.191 729.146
Ertelenmis Gelirler 2.055.997 1.760.975 11.677.106 3.042.803
Kisa Vadeli Karsiliklar 660.942 2.626.842 1.066.270 1.101.879
sk Kva Ve Korsuktor 104944 | 230553
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 871.326 871.326
Diger KV Yiikiimliiliikler 2.111.970 4.128.227 1.143.036 2.107.149
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KISA VADELI 71.332.684 98.944.171 | 172.732.414 | 172.849.929

YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 21.348.190 41.331.506 28.383.598 24.046.323
Ticari Borglar 25.774.812 10.000.000 - -

liskili Taraflara Ticari Bor¢lar - - -

liskili Olmayan Taraflara Ticari
Bor¢lar

Uzun Vadeli Kargihiklar 708.015 727.277 1.394.646 1.880.311
Calisanlara Saglanan Faydalara

25.774.812 10.000.000 -

Tliskin UzunVadeli Karsiliklar 708.015 727.277 1.394.646 1.880.311
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi - 25.092.907 61.180.359 61.515.060
gIZJUKNUDZﬁUL;(LER 47.831.017 77.151.690 90.958.603 87.441.694
Odenmis Sermaye 30.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 172.853 134.170.279 | 273.092.973 | 273.295.651

Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme Olciim - 133.776.209 | 272.799.961 | 272.799.961

Kazang/Kayplar:

0??;};’”]1;’(1”2’22 i iﬁl‘;a}; ’;’Z"”’ v Yeniden | 175 g53 394.070 293.012 495.690
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 251.282 352.780 1.906.487 5.810.300
Gegmis Yillar Kary/Zarari (-) -1.258.639 -87.077 24.333.487 94.595.428
Net Doénem Kari/Zarari (-) 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
OZKAYNAKLAR 30.438.555 | 208.540.457 | 423.498.701 | 467.432.868
TOPLAM KAYNAKLAR 149.602.256 | 384.636.318 | 687.189.718 | 727.724.491

Sirket’n  aktif biyikkigii 2019 yihnda 149.602.256 TL iken 2020 yilinda
384.636.318 TL’ye yikselmistir. S6z konusu yikselis; stoklar, pesin 6denmis
giderler ile maddi duran varlklar kalemlerindeki artistan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in  31.12.2021 tarihindeki aktif biiyikligii ise 688.189.719 TL olarak
gerceklesmigtir. 31.12.2021 itibariyle Sirket’n aktif biiyikliigii basta stoklar
olmak {izere ek olarak pesin 6denmis giderler, diger donen varlklar (devreden
KDV) ile maddi duran varlklarmdaki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’n 2020 hesap donemi ile 2021 yihnda artan aktif biiylikliigii, ticari borglar
ve banka kredileriyle finanse edimistir.

31.03.2022 tarihi itbaryla sirketin aktif bilylkligti 727.724.491 TL olarak
gerceklesmistir. Boylece aktif biiyliklik 2021 ylmm aym donemine gore %5,9
artis kaydetmistir.

Donen Varliklar:
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Sirket’in  donen varlklar;; nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, diger donen varlklar ve satis amagh
smiflandirilan duran varlklardan olugsmaktadir.

Donen varlklar toplaminda yillar itibartyla artis goriilmektedir. Donen varlk
toplamlar1; 31.12.2019 tarihinde 36.646.980 TL, 31.12.2020 tarihinde 91.824.490
TL ve 31.12.2021°de 241.668.194 TL olarak ger¢eklesmistir. Donen varliklardaki
yikselis temel olarak stoklar, pesin 6denmis giderler ile diger donen varliklar
kalemindeki artistan kaynaklanmustir. 31.03.2022 tarihi itibariyle donen varhk lar
276.755.196 TL olarak gerceklesmistir.

Nakit ve nakit benzerleri kalemi 31.12.2021°de 485.880 TL olup, nakit ve nakit
benzerleri kaleminin %89,69’u vadesiz mevduatlardan olusmaktadr. Nakit ve
nakit benzerleri kalemi 31.12.2020 tarihinde 198.563 TL tutarmdadr (31.12.2019:
196.672 TL). 31.12.2021°de Sirket’in kasa bakiyesi toplamu 50.518 TL olup, bu
tutar nakit ve nakit benzerleri kaleminin %10,39’una tekabul etmektedir.
31.03.2022 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri 1.967.358 TL tutarmdadir.

Ticari alacaklar kalemi 31.12.2021 tarininde 12.570.629 TL’dirr. 31.12.2020
tarthinde ise 43.763.161 TL’dr (31.12.2019: 16.785.643 TL). Sirket’in ticari
alacaklarin tamamu iligkili olmayan taraflara aitti. 31.03.2022 tarihi itibariyla
ticari alacaklar 19.418.704 TL tutarmdadir.

Diger alacaklar kalemi 31.12.2021°de 151.106 TL, 31.12.2020 tarihinde 97.790
TLdir (31.12.2019: 83.470 TL). Diger alacaklar kaleminin tamanu iliskili
olmayan taraflardan diger alacaklardan olusmakta olup, bu tutarm 31.12.2020
tarihi itbartyla donen varlklara oram %0,11, 31.12.2021 tarhhi itibariyla
%0,06’drr.

Stoklar kalemi, 31.12.2019 tarihinde 14.180.735 TL, 31.12.2020 tarihinde
23.801.411 TL, 31.12.2021°de ise %534,12 biiyiiyerek 150.928.901 TL’ye
ulagmistir. Bu artism temel sebebi, Sirket’n  Atakdy’de devam eden Prestij
Konutlar1 projesidir. Sirket so6z konusu arsa lizerinde donem i¢inde bu projeye
baglamus olup, yeniden degerlenmis hali ile 69.895.000 TL olan arsa ve donem
icinde olusan 7.418.880 TL tutarmdaki ingaat maliyetleri stoklar hesabmda takip
edimeye baslanmustir. Sirket’in iplk iiretim faaliyetleri ile ilgili bulundurdugu
stok tutart ise 73.615.021 TL dir.

Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itbariyla stoklar 164.821.334 TL tutarinda
gerceklesmis olup, toplam varlklarin 6nemli bir bolimiinti olusturmaktadir.

Stoklarm biiyilkk bir kismuni, Istanbul ili Bakrkdy ilcesi Kartaltepe Mahallesi
1091 ada, 12 parselde yer alan arsa olusturmaktadir. Sirket s6z konusu arsa
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lizerinde gayrimenkul gelistirme projesine baglanmus olup, yeniden degerlenmis
hali ile 69.895.000 TL olan arsa ve donem i¢inde olusan 8.388.613 TL tutarmdak i
ingaat maliyetleri ile toplam 78.283.613 TL stoklar hesabnda yer almaktadir.
Sirket’in iplik tretim faaliyetleri ile ilgili bulundurdugu stok tutar ise 86.537.721
TL’dir. Stoklar, 31.03.2022°de Sirket’in toplam varlklarinin yaklasik 23%’tini
olusturmaktadir.

Pesin 6denmis giderler kalemi, 31.12.2019 tarthinde 3.494.992 TL, 31.12.2020
tarthinde 22.700.506 TL, 31.12.2021°de ise 55.790.460 TL’dir. Sirket’in pesin
O0denmis giderleri, verilen siparis avanslardan olusturmaktadwr. S6z konusu siparis
avanslary, Sirket’in {liretimde kullanmis oldugu ana hammadde olan pamuk

almlarina iliskin olarak tedarikgilere vermis oldugu avans tutarlarindan
olusmaktadr.

Diger donen varlklar kalemi 31.12.2021 doneminde 10.674.890 TL’dir.
31.12.2020 tarihinde ise 1.263.059 TL’dir (31.12.2019: 1.905.468 TL). Sirket’in
diger donen varlklarin 96,18%’1 devreden KDV’den olusmaktadir.

Satis amach smiflandwrilan duran varbklar kalemi 31.03.2022 doneminde
11.066.328 TL’dir. Sirket'in Biiyilkcekmece/ Istanbul adresinde yer alan net
defter degeri 11.066.328 TL degerindeki villa tipi miilk, bir yil icerisinde satilmasi1
planlandigindan Satis Amach Gayrimenkuller hesabmnda raporlanmistir.

Duran Varliklar:

Sirket’in duran varlklari; yatrim amagh gayrimenkuller, maddi duran varlklar,
ertelenmis vergi varlklar ile pesin 6denmis giderlerinden olusmaktadir.

Duran varlklar toplamu igerisinden en yiikksek kalemi maddi duran varhklar
olusturmaktadir.

Yatrim amach gayrimenkuller 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde srrasiyla;
1.512.820 TL ve 1.481.119 TL tutarmdadir. Siket'n  yatrim amacgh
gayrimenkulii, Bagcilar/Istanbul’da yer alan dairedir. 31.03.2022 tarihi itibar1yla
Sirket’in yatrim amagh gayrimenkulleri bulinmamaktadir.

Maddi duran varlklar 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde srasiyla
109.581.331 TL, 291.330.709 TL ve 425.370.952 TL tutarmdadir. Maddi duran
varlklarindaki artism ana sebebi, maddi duran varlklarini yeniden degerleme
etkisi, yapilmakta olan yatmimlar ile Sirket donem iginde Istanbul il Bahcelievler
ilcesi Yeni Bosna Mahallesinde 3560 parseldeki arsayr 03.09.2021 tarihinde satin
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almasindan kaynaklanmaktadr. 31.03.2022 tarihi itbartyla maddi duran varhklar
429.849.806 TL tutarmdadir.

Ertelenmis vergi varh@i 31.12.2019 tarihlerinde 1.861.125 TL tutarmdadir;
31.12.2020 ve 31.12.2021 donemlerinde  ertelenmis  vergi  varhgi
bulunmamaktadir.

Pesin 6denmis giderler kalemi, 31.12.2021 tarihinde 20.150.572 TL tutarmdadir
(31.12.2019 ve 31.12.2020 donemlerinde uzun vadeli pesin 6denmis giderler
bulinmamaktadir). Sirket’in pesin 6denmis giderleri, verilen siparis avanslardan
olusturmaktadw. S6z konusu siparis avanslary, Sirket’in {iretinde kullanmisg
oldugu ana hammadde olan pamuk almlarina iliskin olarak tedarikgilere vermis
oldugu avans tutarlarindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yikiimliilikleri esas olarak; kisa vadeli borglanmalar, uzun
vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlary, ticari borglar, diger borglar,
cahsanlara saglanan fayda kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, kisa vadeli
karsiliklar ve diger kisa vadeli yikiimliiliikklerden olugmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022
tarthinde srastyla 26.886.878 TL, 32.103.737 TL, 53.914.735TL ve 68.985.693
TL seklindedir.

31.12.2021 tarthine ait kisa vadeli yikiimliiliikkler icerisinde en yliksek kalemleri,
%31,21 ile kisa vadeli finansal borglar ve 929,74 ile ticari alacaklardan
olusturmaktadr. Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 kalemi kisa
vadeli yikiimliiliklerin %26,96°dr.

Kisa vadeli borglanmalarin toplanu 31.12.2021 tarihinde 53.914.735 TL olup, bu
tutarm %388,38’1i banka kredilerine iligkin yiikiimliiliiklerden kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde swrasiyla
15.812.322 TL, 33.625.107 TL ve 51.371.210 TL tutarmda iken; kisa vadeli
karsiiklar aym donemlerde swasiyla 660.942 TL, 2.626.842 TL ve 1.066.270 TL
tutarmdadir. Sirket’in ticari borglarm tamanu iliskili olmayan taraflara aittir.

31.12.2021 tarihi itibartyla Sirket’in diger borglar1 5.416.436 TL olup, bu tutarin
tamamu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg1i Ozellestirme Idaresi Baskanligi
bor¢larmdan olusmaktadir. S6z konusu bor¢ Sirket’n, 17.01.2018 tarihinde
Ozellestirme Idaresi Baskanhgi’'ndan satn alnan tasmmazinin son taksitidir. S6z
konusu tasmmaz Istanbul/Bakirkdy’de bulunmaktadir.
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31.03.2022 tarihi itibartyla ticari borglar 72.405.939 TL tutarmdadir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsammnda borglar; 31.12.2019, 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarthinde swastyla 857.922 TL, 1.005.592 TL ve 1.574.191 TL
tutarmda iken; ertelenmis gelirler aym donemlerde swasiyla 2.055.997 TL,
1.760.975 TL ve 11.677.106 TL tutarmdadwr. Sirket’in ertelenmis gelirlerinin

tamamu alman siparis avanslarindan kaynaklanmaktadr.

Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 31.12.2020 tarihinde 4.128.227 TL tutarinda
Iken, 31.12.2021 tarihinde 1.143.036 TL’dir (2019: 2.111.970 TL). Diger kisa

vadeli yikiimlillikler kaleminin tamanmu Odenecek vergi ve fonlardan
olusmaktadr.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimlilikkleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar,
uzun vadeli karsiiklar ve ertelenmis vergi yiikiimliliiklerden olusmaktadwr. Uzun
vadeli yikimlilikler, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022
tarihinde swasiyla 47.831.017 TL, 77.151.690 TL, 90.958.603 TL ve 87.441.694
TL seklindedir.

31.12.2021 tarihi itibartyla uzun vadeli yikimliiliikler icerisinde en yiiksek
kalemleri; 931,20 ile uzun vadeli borglanmalar ve %67,26 ile ertelenmis vergi
yiikiimliilikleri olusturmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarin toplami, 31.12.2021 tarihinde 28.383.598 TL
tutarmdadir. Bu tutarm %44,86°s1 banka kredilerine iliskin yiikiimliiliikklerden,
%57,57’s1 ise finansal kiralama iglemlerinden borglardan kaynaklanmaktadir.

31.03.2022 tarihi itbartyla uzun vadeli borglanmalar 24.046.323 TL tutarmdadir
ve toplam uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin 27,5%’ini olusturmaktadir.

Uzun vadeli karsilklar; 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde srasiyla
708.015 TL, 727.277 TL ve 1.394.646 TL tutarmdadwr. Uzun vadeli karsiiklarin
tamamu c¢alganlara saglanan faydalara iliskin karsiiklardan olugmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in  Ozkaynaklar1  31.03.2022 tarihinde 467.432.868 TL, 31.12.2021
tarihinde 423.498.702 TL wve 31.12.2020 tarhinde 208.540.457 TL’dir.
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali donemlerde, ge¢mis yillar
karlar1 veya zararlart kalemi swastyla -1.258.639 TL ve -87.077 TL’dir. Sirket’in
sermayesi, 29 Aralk 2020 tarthinde 49 sayilh YoOnetim Kurulu Karan ile,
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20.000.000 TL’si Sirket’in ortaklara borglar hesabmdan karsilanmak iizere
50.000.000 TL’ye artwrilmugtur.

Sirket’in artan faaliyet hacmiyle net donem karmda da artiy yasanmis olup, 01.01-
31.12.2020 déneminde net donem kar1 24.104.475 TL olarak gerceklesmistir.
(01.01-31.12.2018: -4.336.989 TL / 01.01-31.12.2019: 1.273.059 TL). 01.01-
31.12.2021 doéneminde net donem kart 74.165.754 TL dir.

31.03.2022 tarihi itibartyla net donem kar1 43.731.489 TL tutarmdadr.

Oran Analizleri

Bor¢luluk Analizi 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Kisa Vadeli Finansal Borglar 49.833.531 55.797.428 100.484.165 87.910.626
Uzun Vadeli Finansal Borglar 21.348.190 41.331.506 28.383.598 24.046.323
Nakit ve Nakit Benzerleri 196.672 198.563 485.880 1.967.358
Net Borg¢ (Nakit) 70.985.049 96.930.371 128.381.883 109.989.591
Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Net Borg:/(")zkaynak 2,33 0,46 0,30 0,24
FAVOK 16.337.849 54.866.360 100.018.597 53.228.055
Net Bor¢/FAVOK 4,34 1,77 1,28 2,07
Likidite Oranlan 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Cari Oran 0,51 0,93 1,40 1,60
Asit-Test Orant 0,31 0,69 0,53 0,65
Nakit Oran 0,0028 0,0020 0,0028 0,0114
Mali Yapr Gostergeleri 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Kaldirag Oran1 0,80 0,46 0,38 0,36
C)zkaynaklar/l“ oplam Varliklar 0,20 0,54 0,62 0,64
KV Yiikiimliiliikler/T op lam

Varliklar 0,48 0,26 0,25 0,24
UV Yiikiimliiliikler/T op lam

Varliklar 0,32 0,20 0,13 0,12

Likidite Oranlan: Sirket’in likiditesi agismdan donen varlklar1 ne oranda
giivenli oldugunu gdsteren orunlardir. Isletmenin lkidite durumunu, vadesi gelen
borglarmi  O6deme giiciinii, beklenmedik piyasa sartlarnda ve ekonomik
durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme yetisinin de gostergeleridir.

Cari Oran: Kisa vadeli borglarm 6denmesine bir zorlugun olup olmadigini
gosterir. Sirketin 2018 ve 2019 yillarinda cari oram 0,34 ve 0,51 iken; bu oran
2020 yihinda 0,93’e 31.12.2021°’de 1,40’ya yiikselmistir. Sirket donen varlklar1
ile kisa vadeli yiikiimliiliiklerini kargilayabilecek konumdadir.

Nakit Oram: Isletmeye hicbir nakit girisi olmamas: durumunda elde bulunan
nakitler ve menkul kiymetlerle kisa vadeli bor¢larm ne kadarmin 6denebilecegini
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gosterir. Sirket’in nakit oram 2018 yiinda 0,0035, 2019 yiinda 0,0028, 2020
yihinda 0,002 ve 31.12.2021°de 0,0028 olarak gerceklesmistir.

Mali Yapit Oranlan: Siket'n kaynak yapismi ve Sirket'n varlklarinin hangi
kaynaklarla ne oranlarda karsilandigmi gosteren oranlardwr. Bu oranlar ile bir
Olclide Sirket'n uzun vadeli borglarmi1 6deme giicii gibi mali yapt durumu analiz
edilebilir.

Kaldira¢ Oram: Varlklarin yiizde kagmm yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag oram 2018 yilinda 0,78,2019 yiinda 0,80, 2020 yilinda 0,46 ve
31.12.2021 tarihinde 0,38 seviyesindedir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar: Varlklarin yiizde kagmmn kisa
vadeli  yikimliiliklerle  fonlandigin1  gosterir.  Swketin  kisa  vadeli
yiikkiimliiliklerinin toplam varhklara orami 2018 yihinda 0,44, 2019 yiinda 0,48,
2020 yihnda 0,26 ve 31.12.2021 tarihinde 0,25 seviyesindedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler/Toplam Varlhklar: Varlklarin yiizde kagmin
uzun vadeli yikiimliliiklerle fonlandigmi gosterir. Uzun vadeli yiikiimliiliklerin
toplam varlklara oram 2018 yihinda 0,34, 2019 yihinda 0,32, 2020 yiinda 0,20 ve
31.12.2021 tarihinde 0,13 seviyesindedir.

Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Varlklarin  yiizde kagmm 6zkaynaklarla
fonlandigin1  gosterir. Sirket'n  6zkaynaklarinin toplam varhklara oram 2018
yiinda 0,22, 2019 yiinda 0,20, 2020 yilinda 0,54, 31.12.2021 tarihinde 0,62
seviyesinded ir

. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

GELIR TABLOSU Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

TL 31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
NetSatislar 165.477.709 211.663.935 | 355.104.494 | 47.656.647 158.107.502
Satiglarin Maliyeti (-) -150.966.365 | -163.550.786 | -259.677.678 | -41.592.849 | -107.426.399
Briit Kar/(Zarar) 14.511.344 48.113.149 95.426.816 6.063.798 50.681.103
Genel Yonetim 603400 | -1.232.241 | -3.769.435 | -822.414 | -1.153.978
Giderleri (-)
g‘:(zj (%‘tls ve Dagtim -152.055 -153.830 | -401.169 -43.255 -22.280
Esas Faal. Dig. Gelirler 4.157.528 5.081.789 15.699.593 10.202.428 6.541.839
Esas Faal. Dig. Gid. (-) -541.660 -7.734.330 -2.423.034 -2.010.444 -3.151.108
Esas Faaliyet 17.371.757 | 44.074537 | 104532.771 | 13.390.113 | 52.895.576
Kan/(Zaran)
Yatirim
Faaliyetlerinden - - 160.839 11.534
Gelirler
Yatirm
Faaliyetlerinden -31.615 -31.701 -10.827
Giderler
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Finansman Gideri

Oncesi Faaliyet 17.340.142 44.042.836 104.682.783 | 13.401.647 52.895.576
Kar1/Zaran

Finansman Gelirleri 1.832 1.083.549 739.741 675.865 124.363
Finansman Giderleri (-) -16.236.712 -22.288.706 | -30.746.709 -4.808.539 -8.010.602
Vergi Oncesi

Kar/(Zarar) 1.105.262 22.837.679 74.675.815 9.268.973 45.009.337
Vergi Gelir/(Gideri) 167.797 1.266.796 -510.061 -523.084 -1.277.848
ggﬁf‘m Vergi Gideri/ -45.683 .699.009 | -2014.644 | -160.952 | -1.003.686
fgg}fr‘:mls Vergi Gideri | 593 480 1.965.805 | 1504583 | -362.132 -274.162
Donem Net 1.273.059 24.104.475 | 74.165.754 | 8.745.889 | 43.731.489
Kan/(Zaran)

?r'?_S)ILAT 31.12.2019 % 31.12.2020 % 31.12.2021 % | 31.03.2022 %
iplik 151.694.271 | 90,54% | 170.919.635 | 78,42% | 225.966.277 | 61,12% | 112.179.926 | 68,85%
iplikTelefi | 15.608.818 | 9,32% | 20.644.035 | 9,47% | 34.065.006 | 9,21% | 13.796.369 | 847%
Kumas 0 0,00% | 26.071.863 | 11,96% | 98.375.726 | 26,61% | 36.791.923 | 22,58%
Tekstil 237562 | 0,14% 19.080 0,01% | 1.638.982 | 0,44% 0 0,00%
Uriinleri

Fason Orgil 0 0,00% 237.815 | 0,11% | 452767 | 0,12% | 155538 | 0,10%
Pamuk 0 0,00% 0 0,00% | 9.194592 | 2,49% 0 0,00%
Yurtdist 0 0,00% 71.389 0,03% 0 0,00% 0 0,00%
Satiglar

Briit Satislar | 167.540.651 | 100,00% | 217.963.817 | 100,00% | 369.693.350 1000/;00 162.923.756 | 100,00%
satlstan

fadeler/ 2.062.942 | -1,23% | -6.299.882 | -2,80% | -14.588.857 | -3,95% | -4.816.254 | -2,96%
iskontolar

Net Satislar 165.477.709 211.663.935 355.104.493 158.107.502
Sirket’in 31.12.2020’de net satglar1  31.12.2019°a gore %27,9 artisla

211.663.935 TL olarak gerceklesmistir. 31.12.2019°da ise bir 6nceki yilin ayni
donemine gore 17,10% orannda artis yasanmistir. Sirket’in 2020 yihndaki
hasilat artismm Onemli sebeplerinden biri Sirket’in ham kumas satig faaliyetinin
baslamasidir. Iplik satslarinda yasanan yaklasik 55 milyon TL tutarmdaki artism
da etkisi vardur.

01.01-31.12.2021 doneminde sirketin net satislart %67,8 orannda artarak
355.104.493 TL olmustur. S6z konusu artismin sebeplerinden biri sirketin ham
kumas satglarinda yasanan artistr. 31.12.2021 tarihi itibaryla sirketin ham kumasg
satist Onceki yilin ayni donemine gore 277,33% artarak 98.375.726 TL olmustur.
Sirket, ham kumag satislarma 2020 yihnin sonlarma dogru baslamig, 2021 yilinda
ise ham kumas satislarindan elde ettigi gelir, talep ve hammadde fiyatlarinin kur
artisma  bagh olarak artmasindan kaynakh fiyat yikselisleri
yiikselmistir.

nedeniyle
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2021 yilinda net satiglar1 67,77% artarken satiglarin  maliyeti 58,77% artis
gostermistir.

31.03.2022°de ise sirketin net satig gelirleri 31.03.2021°e gore 231,8% oraninda
artarak 158.107.502 TL olarak ger¢eklesmistir. Satis gelirlerindeki artista
kurlardaki yikselis kaybakh hammadde fiyatlarindaki artism satis fiyatlarina
yansimasi etken olmustur. 2022 yii ik ceyrek donemde satis satis gelirlerindeki
231,8% artisa karsiik satiglarin maliyeti 158,3% orannda artis kaydetmistir.

Satiglarin maliyetinin giderlerinin kwrilimu ve bir 6nceki yiin aym donemine
gore degisimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

SMM 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 |31.03.2021 | 31.03.2022
Satilan Ticari Mallar Maliyeti 0 464.691 0 0 0
Yillik Degisim (%) - - -100,00% - -
Direkt ilk Madde ve Malzeme Gid. 122.630.856 |130.594.430 | 209.613.834 | 30.134.884 | 84.576.152
Yillik Degisim (%) - 6,49% 60,51% - 180,70%
Amortisman Giderleri 2.550.345 3.196.225 7.708.411 | 1.996.604 [ 3.603.278
Yillik Degisim (%) - 25,33% 141,17% - 80,50%
Akaryakit Giderleri - 8.630 784 0 5.027
Yillik Degisim (%) - - -90,92% - -
Bakim Onarim Giderleri 262.930 990.183 1.741.773 704.913 180.783
Yillik Degisim (%) - 276,60% 75,90% - -74,40%
Bilgi islem Giderleri 3.550 2.269 0 0 0
Yillik Degisim (%) - -36,08% -100,00% - -
Diger - 93.727 75.575 35.300 58.098
Yillik Degisim (%) - - -19,37% - 64,60%
Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri 10.166.885 | 10.167.105 | 16.093.860 | 3.027.373 | 8.220.643
Yillik Degisim (%) - 0,00% 58,29% - 171,50%
Kargo Giderleri 16.663 16.427 17.517 5.745 5.227
Yillik Degisim (%) - -1,42% 6,64% - -9,00%
Konaklamave Seyahat Giderleri 3.000 8.992 5.445 0 2.250
Yillik Degisim (%) - 199,73% -39,45% - -
MarketGiderleri 419.536 494.441 723.702 182.870 293.476
Yillik Degisim (%) - 17,85% 46,37% - 60,50%
Nakliye Giderleri 1.450.059 1.420.262 2.298.177 440.386 872.311
Yillik Degisim (%) - -2,05% 61,81% - 98,10%
OfisGiderleri 77.131 21.125 9.449 4.434 0
Yillik Degisim (%) - -72,61% -55,27% - -100,00%
Personel Giderleri 11.137.417 | 12.952.364 | 18.159.825 | 4.357.767 | 7.217.823
Yillik Degisim (%) - 16,30% 40,20% - 65,60%
Personel Saghk Giderleri 37.961 69.218 44.154 8.154 23.545
Yillik Degisim (%) - 82,34% -36,21% - 188,80%
Satis ve Pazarlama Giderleri 55.634 65.142 0 0 0
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Yillik Degisim (%) - 17,09% -100,00% -
SigortaGiderleri 90.528 - 0 0 0
Yillik Degisim (%) - - -
Temizlik Giderleri 174.962 297.888 290.397 33.613 295.309
Yillik Degisim (%) - 70,26% -2,51% 778,60%
Vergi, Resim ve Harclar 1.865 2.052 1.913 405 485
Yillik Degisim (%) - 10,03% -6,77% 19,80%
Yedek Parca Giderleri 1.740.336 2.523.845 2.633.897 609.568 1.904.694
Yillik Degisim (%) - 45,02% 4,36% 212,50%
Yemek Giderleri 146.707 161.770 258.965 45.833 158.298
Yillik Degisim (%) - 10,27% 60,08% 245,40%
Danismanlik Giderleri - - 5.000 9.000
Yillik Degisim (%) - - 80,00%
SMM(-) 150.966.365 | 163.550.786 | 259.677.678 | 41.592.849 | 107.426.399
Yulik Degisim (%) - 8,34% 58,77% 158,30%

Satiglarin - maliyeti ise 01.01-31.12.2019 doneminde 150.966.365 TL olmustur.
01.01-31.12.2020 doneminde satislarin maliyeti 8,34% biiyiirerek 163.550.786
TL olarak ger¢eklesmistir. 01.01-31.12.2021 doneminde 259.677.678 TL olarak
gergeklesmis  olan satiglarm  maliyeti  kalemi, 31.03.2022 doneminde ise
107.426.399 TL olmustur. Bu rakam 31.03.2021 tarihi ile kiyaslandiginda 158,3%
artis olarak karsmuza g¢ikmaktadir.

01.01.-31.12.2020 ile 01.01-31.12.2021 dénemlerde maliyetlerin, hasilat kadar
biiylimemesinin en 6nemli nedeni, pandemi doéneminde devletin ¢alsanlar i¢in
vermis oldugu desteklerdir. Verilen bu destek kapsaminda personeller, Sirket’in
faaliyetlerini aksatmayacak oOlgiide kisa ¢alisma kapsaminda gahstrilmustir.

FAALIYET GIDERLERI (TL) 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
Genel Yonetim Giderleri (-) 603.400 | 1.232.241 | 3.769.435 822.414 1.153.978
Yillik Degisim (%) 104,22% 205,90% 140,32%
Paz., Satis ve Dagatim Gid. (-) 152.055 153.830 401.169 43.255 22.280
Yillik Degisim (%) 1,17% 160,79% 51,51%
TOPLAM 755.455 | 1.386.071 | 4.170.604 865.669 1.176.258
Yillik Degisim (%) 83,47% 200,89% 135,88%
Genel Yonetim Giderleri (-) 79,87% 88,90% 90,38% 95,00% 98,11%
Paz., Satis ve Dagitim Gid. (-) 20,13% 11,10% 9,62% 5,00% 1,89%
TOPLAM 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Sirket’in faaliyet giderleri agwlikli olarak genel yonetim giderlerinden olusmakta
olup 01.01-31.12.2021 déneminde genel yonetim giderlerinin faaliyet giderleri

icindeki agrhgi

agrhgn 15,48% (31.12.2020: 11,10%) seklindedir.

84,52% (31.12.2020: 88,90%) iken pazarlama giderlerinin
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Genel yonetim giderleri 01.01-31.12.2020 déneminde 1.232.241 TL ve 01.01-
31.12.2021 doneminde ise 3.769.435 TL’dir. 01.01-31.12.2019 déneminde genel
yonetim giderleri hasilatin 0,36%’iine denk gelirken, 2020 ve 2021 yillarinda
srastyla 0,58%’ine ve 1,06%’ma tekabiil etmektedir.

31.03.2022 tarihi itibariyla genel yonetim giderleri 1.153.978 TL tutarmdadr.

Esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemlerine ait detay kirillim ve bir dnceki
yilin aymt donemine gore degisimi asagidaki tabloda gosterimistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
KonusuKalmayan Karsliklar 0 215.033 | 6.930.555 |4.165.044 | 245885
Reeskont Faiz Gelirleri 391.221 737.194 | 1.115.782 | 3.651.849 | 2.565.281
Ticari Islemelere Iliskin Kur Fark:

Gelirleri 121.130 0 2.467.235 | 931.127 | 1.529.659

Diger Gelirler* 3.645.177 | 4.129.562 | 5.174.793 |1.454.408 | 2.201.014
0 0 11.228 0 0

Diger Gelir ve Karlar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (-) 4.157.528 5.081.789 | 15.699.593 | 10.202428 | 6.541.839

Hasilata Oram 2,5% 2,4% 4,4% 21,4% 4,1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 [31.03.2021 | 31.03.2022
gisan stemelere [liskin Kur Farka 83.633 6.338.367 | 749.045 | 165.822 | 1.834.392
Reeskont Falz Giderlerl 376.001 71135 | 688.969 | 786.790 | 839.457
Karsthik Giderleri 80.629 635.121 | 985.019 |1.057.832 | 70.162
Diger Olagandis: Giderler** 1.307 49.486 0 0 407.097

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 541.660 7.734.330 2.423.033 | 2.010.444 | 3.151.108
Hasilata Oram 0,33% 3,65% 0,68% 4,22% 1,99%

* Sirket, T.C. Ekonomi Bakanlig: Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Miidiirliigii tarafindan 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla, 10 yu siire ile sigorta
prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegive 12 yil siire ile sigorta primi igveren
hissesi destegi programinda bulunmaktadir.

**  Bilan¢o disi biwrakilan tesis, makine ve cihazlara ait giderlerden
olusmaktadir.

Sirket’in  01.01-31.12.2019 doneminde esas faaliyetlerden diger gelirleri
4.157.528 TL iken esas faaliyetlerden diger giderleri 541.660 TL’dir. 01.01-
31.12.2020 doneminde esas faaliyetlerden diger gelirleri 5.081.789 TL iken esas
faaliyetlerden diger giderleri 7.734.331 TL seklindedir. 01.01-31.12.2021
doneminde ise esas faaliyetlerden diger gelirleri 15.699.593 TL iken esas
faaliyetlerden diger giderleri 2.423.033 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirinin 6nemli kismu T.C. Ekonomi Bakanligi
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligli tarafindan 30 Haziran
2015 tarihi itibariyla, 10 yil siire ile sigorta prim destedi ile gelir vergisi stopaj
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destegi ve 12 yil siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi programindan
kaynaklanmaktadir. Sirket, s6z konusu destek programu kapsammda 10 yil siireyle
SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranma tabi olmaktadir.
Sirket’in donemler itibartyla karhlik oranlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.
(TL) 31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 31.03.2022
Net Satiglar 165.477.709 | 211.663935 | 355.104493 | 47.656.647 158.107 502
Briit Kar 14.511.344 48113149 | 95.426.815 6.063.798 50.681.103
Esas Faaliyet Kar1 17.371.757 44.074.537 104.532.770 13.390.113 52.895.576
FAVOK 16.337.849 54.866.360 | 100.018.606 | 7.562.571 53.228.055
Net Kar 1.273.059 24.104475 | 74.165.754 8.745.889 43.731.489
B.8 | Secilmis Yoktur.
onemli
proforma
finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izahnamede Yoktur.
yer alan
finansal
tablolara
iliskin denetim
raporlanndaki
olumlu  goriis
disindaki
hususlarn
icerigi
B.11 | Thra¢¢inin
isletme Sirket’in Net Isletme Sermayesi, isbu Izahname tarihinden sonraki 12 ayhk siire
Sérmayesinin boyunca mevcut yiikiimliiliklerini karsilamaya yeterlidir.
mevcut
yiikiimliiliikler | [isietme Sermayesi(TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
ini Dénen Varliklar 36.646.980 91.824.490 241.668.194 276.755196
karsilayamam | [V Yikimlilikler 71.332.684 98.944.171 172.732414 172.849.929
asi Net isletme Sermayesi -34.685.704 -7.119.681 68.935.780 103.905.267

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 |dhrac edilecek | Ihra¢ edilecek ve borsada islem gorecek paylar B grubu hamiline yazili ve
velveya borsada | imtiyazsizdir. SOz konusu paylarm ISIN numarasi isbu izahname tarihi itibariyla
islem gorecek | belirlenmemistir.

sermaye piyasasi

araciin - menkul | K yryl onaymin ardndan Takasbank’tan temin edilecektir.
Kiymet
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tanimlama

numarasi (ISIN)
dahil tir ve
gruplarina
iliskin bilgi
C.2 | Sermaye piyasas1 | paylar Tiirk Lirast cinsinden ihrag edilecektir.
aracinin ihrac
edilecegi  para
birimi
C.3 | lhra¢ edilmis ve | Toplam Sermaye: 50.000.000 TL
bedelleri
tamamen ) . . .
ddenmis pay Bedelleri tamamen 6denmis pay sayisi: 50.000.000 adettir.
sayis1 ile varsa | Bedelleri ddenmemis pay yoktur.
bedeli tam
Odenmemis pay | 1 Paym Nominal Degeri: 1 TL’dir.
sayis1
Her bir payin
nominal degeri
C.4 | Sermaye piyasasi

aracimn
sagladigi haklar
hakkinda bilgi

Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarmca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

*Kardan pay alma hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Payr Tebligi II-
19.1)

*Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi 11-18.1)
*Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pay Tebligi
VI11-128.1)

*Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

*Genel Kurul’a Davet ve Katiima Hakki (TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527,
SPKn madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmas1 Tebligi 11-30.1)

*Genel Kurul’da Miizakerelere Katiima Hakki (TTK madde 407, 409, 417)
*QOy Hakki (TTK madde 434, 435, 436, SPKn madde 30)

*Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437)

*Iptal Davast1 A¢ma Hakki (TTK madde 445, 446, 451
Sistemindeki Ortakliklar icin SPKnmadde 18/6, 20/2)
*Azmlik Haklart (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)
*(Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438, 439)
*Ortaklktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3)

Kayith Sermaye
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*Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, Ortakliktan Cikarma ve

Satma Haklar1 Tebligi 11-27.3)
*]tfa Geri Satma Hakki (Izahname ve fhra¢ Belgesi Tebligi 11-5.1)

C.5

Sermaye piyasasi
araciin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayicl
hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gdrecek paylar iizerinde paylarin
devir ve tedaviilinii ksitlayict hususlar buluinmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclanmin
borsada
gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadig1 veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
gorillecek pazara
iliskin bilgi

islem

Halka arz sonrasmda paylarm Borsa Istanbul’un ilgili pazarmda islem gdrmesi
icin Borsa’ya 01.12.2021 tarihinde basvuru yapimis olup Borsa Istanbul
A.S.’nin 18.04.2022 tarihli goriisii isbu izahnamenin “l1-Borsa Gorilisii” kisminda
yer almaktadr.

C.7

Kar dagitim
politikasi
hakkinda bilgi

Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespit ve Dagitimm™ baghkli 15. Maddesi
asagidadir.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlarile
Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan
ve yillik bilangoda gériilen donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden
sonra, swrasyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:
Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin %20 sine ulasincaya kadar %5 i kanuni yedek ak¢eye ayrilir.
Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak
meblag iizerinden, Sirket’in kar dagitimpolitikasi cergevesinde Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasit Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay
ayriir.

C) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, yonetim
kurulu itiyelerine, ortaklik ¢alisanlarma pay sahibi disindaki kigilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay::

d) Net donem karwmmdan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
diistiikten sonra kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar
payt olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu nun 521 inci maddesi
uyarmca kendi istegi ile aywrdigi yedek akge olarak aywrmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:
e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlagtirilnus olan kisimdan, sermayenin %5°i oraminda kar pay
diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk Ticaret Kanunu nun
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519 ’uncu maddesinin 2 ’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrimasi gereken yedek akgeler ile esas
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payt
ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrimasina, ertesi yila kar aktariimasina,
yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarima ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen
kar payr nakden o6denmedikc¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarmn tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karmm dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi
mevzuatigozetilerek yonetim kurulunun bu konudakiteklifi iizerine genel kurulca
kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim
karari, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alimamac.

Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cergevesinde pay sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar
payt avanst tutarmin  hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap donemiyle simirli olmak iizere genel
kurul kararwyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

D—RISKLER

D.1

Thracciya,
faaliyetlerine ve
icinde

bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri

hakkinda bilgi

Sirket’in faaliyetleri geregi maruz kaldig ve Sirket tarafindan Ongoriilebilen
yatrimeinin yatrim kararmi etkileyebilecek risklere iliskin 6zet bilgiler asagida
belirtilmektedir.

Sirkete ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in iplik faaliyetlerine iliskin riskler

*Onemli miisterilerin kaybedilmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkileyebilir;

* Sozlesmeler, yikkiimliiliikkler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi Sirket’in
hizmetlerinin siirekliligini etkileyebilir.

*Sirket iretimine baslayacagi boyah kumas fabrika irlinleri icin miisteri
bulamayabilir;

*Hammadde-pamuk fiyatlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar Sirket’in
maliyetlerini, satiglarin1 ve karhligini olumsuz etkileyebilir;

*Sirketin 6. Yatrim Bolgesi kapsaminda saglanan tesviklere iliskin riskler;

* Gergeklestirilecek yatrimlara iligkin riskler mevcuttur;

*Hammadde, malzeme ve ekipman temininde yasanabilecek aksakliklar
operasyonel acidan risk olusturabilir;
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*Uretim teknolojilerini yakmdan takip etme ve modernizasyon yapma gerekliligi
ve bu konu ile ilgili rakiplerin gerisinde kalma riski;

*Sirket’in  faaliyetlerini = siirdiirebilmek icin nitelikli msan kaynag ihtiyaci
bulunmaktadir;

*Sirket’in gelirleri, ekonomik biiyiime ve tiiketici talebine duyarhdir;

*Sirket, miisteri talep ve isteklerine, miisteri tercihlerinde olusan degisikliklere
ve tilketim egilimlerine uyum saglayamayabilir, hizmet kalitesini yeterli diizeyde
tutamayabilir ve dolayisiyla miisteri memnuniyetini saglayamayabilir;

*Sirket’n  rekabet¢i konumunu korumasi ve ileriye doniik beklentilerinin
gerceklesmesi st diizey yonetiminin devamlih@ina baghdir;

*Sirket’in iplik {iretiminde ahcilarin ¢ok biiylik bir kismu yurtdisma ihracat yapan
sirketler olup, ihrag edilen {iilkelerde ortaya cikabilecek ekonomik kriz, dolayli
yoldan Sirket gelirlerini ve karlligini olumsuz yonde etkileyebilir;

*Sirket’in taraf oldugu banka kredi sozlesmeleri cercevesinde, Sirket paylarinin
halka arzi neticesinde ortaklk yapisindaki degisiklik nedeniyle, bankalardan
alnmas1 gereken onaylar almamayabilir;

*Sirket miisterilerinin 6deme giigligiine girmesi ve tahsilatlardaki gecikmelerden
kaynakh riskler;

*Dogal afetler ve is kazalarmdan kaynaklanan is kesintileri IThragcryr olumsuz
etkileyebilir;

*Sirket cesith hukuki davalarm i¢inde yer alabilir;

Sirket’in insaat faaliyetlerine iliskin riskler

*Genel ekonomik riskler, zaman zaman konjonktiirel olarak artig gosterebilir. Bu
gibi durumlar, Sirket’in ingaat faaliyetlerine olumsuz olarak yansiyabilir.

*Yasal diizenlemelere iliskin riskler;
*Faiz Oram Riski;
*Kur Riski;

*Hammadde teminindeki aksaklklar ve maliyet artiglar1 karhligmi olumsuz
etkileyebilir;

*Insaat malzemeleri ve proje teknik ozelliklerine iliskin riskler;

*COVID-19 salgin1 ve pandemi siirecine iliskin riskler;

S6z konusu risklere ilisgkin detayh aciklamalar is bu izahnamenin 5.1 bolimiinde
yer almaktadr.

Sirket’in icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
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Tekstil sektoriine iliskin riskler

*Sektore yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmasit karhligi olumsuz
etkileyebilir;

*Sirket faaliyetleriyle ilgili yiirirlikte bulunan Kanunlarda yapilacak
degisiklerden olumsuz etkilenebilir;

*Yiirirlikte bulunan vergi oranlarmdaki degisiklerden olumsuz etkilenebilir;
*Sektoriin yapis1 geregi Sirket global etkilerden olumsuz etkilenebilir;

Insaat sektoriine iliskin riskler

*Insaat sektorii, yapis1 geregi ekonomik gelismelere diger sektdrlerden daha
duyarhdr;

*Faiz Riski;

*Doviz kurunda meydana gelebilecek dalgalanmalar ve bu dalgalanmalarin
boyutu sektor faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir;

*Mevsimsellik insaat sektoriinde talebi etkilemektedir;

*Miisteri ilgisi ve piyasa talebindeki degisikliklere karsi esneklifin olmamasi
sektoriin satis performansini etkileyebilir;

*[s saghg1 ve giivenligine iliskin riskler;

*Deprem ve afetlere iliskin riskler;S6z konusu risklere iliskin detayh agiklamalar
is bu izahnamenin 5.2. bolimiinde yer almaktadir.

Diger riskler:

Finansal Riskler:

*Sermaye Riski,

*Kredilerin ve Alacaklarin Olusturacagi Riskler,
*Likidite Riski,

*Piyasa RiskKi,

*Yabanci Para Riski,

*Faiz Orant Riski
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Makroekonomik ve Politik Riskler

*Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet
ve yatrim kosullarin1 olumsuz etkileyebilir.

*Diinyada yasanabilecek makroekonomik sikmtilarin gelismekte olan iikelere
olumsuz etkileri goriilebilir.

*Ulkemizin bulindugu cografya sebebiyle komsu iilkelerle yasanabilecek
sorunlardan kaynakh olumsuz ekonomik siirecler yasanabilir.

*Ulkemizde yasanabilecek olaganiistii durumlardan dolayr genel ekonomik

gostergeler olumsuz etkilenebilir ve bu durum Sirket’n  maliyetlerini  ve
karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Hakim Ortak Riski

S6z konusu risklere iliskin detayh agiklamalar is bu izahnamenin 5.4. bolimiinde
yer almaktadr.

D.3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

*Thraggrnin paylart ik kez halka agik bir piyasada islem gdreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmas1 yasanabilir.

*Thrager'nin meveut durumdaki ana pay sahipleri, Sirket paylarnm ilk halka arzi
sonrasinda da Sirket sermayesinin 6nemli bir bolimiine sahip olmaya devam
edecek olmasmdan dolay, ana pay sahiplerinin menfaatleri ik halka arzda
yatrim yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir. Ayrica, ana pay
sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasadan pay alacak/yatrim yapacak pay
sahiplerinin menfaatleri ile de catisabilir.

*lhraccl, ana sdzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte
pay sahiplerine kar payr O6demeyebilir veya pay sahiplerinin  kar payi
beklentilerini karsilamayabilir.

*Thrag¢1 ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satislar1 pay fiyat: iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

*hrace1 paylarmm halka arzndan sonra pay fiyatinda dalgalanmalar yasanabilir.
*Tirk Lirasmin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

*Teknolojik degisimler Sirket paylarmm fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.
*Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir.
*Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatim1 olumsuz etkileyebilir.
*Sirket’n halka agiklk oram smirhdir ve paylarin likiditesi ve fiyat1 ilizerinde
bunun olumsuz etkisi olabilir.

*Fiyat Tespit Raporuna Iliskin Riskler

*Sermayenin Sulanma Riski,
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*Mevzuat Uygulamalar1 Kaynakh Riskler,
*Ihragernin sermayesinde imtiyazli paylarmin bulunmasinin olusturacag riskler,

S6z konusu risklere iliskin detayh agiklamalar is bu izahnamenin 5.3. bolimiinde

yer almaktadr.

E—HALKA ARZ
E1l | Halka arza iliskin | Sermaye artrimi yolu ile gergeklestirilecek halka arza iliskin toplam maliyetin
ihragemmn/halka | 11 115 195 T olacag tahmin edilmektedir. Pay basma maliyetin 0,45 TL
arz edenin elde o
edecedi net gelir olmast Ongoriilmiistiir.
ile  Kkatlanacag |
tahmini  toplam | Ihragemin  halka arzdan briit 306.250.000 TL nakit girisi elde edecegi
maliyet ve talepte | beklenmektedir. Halka arz maliyetlerinin hesaplanmas1 sonrasi net halka arz
bulunan gelirinin 295.131.875 TL olmas1 6ngoriilmiistiir.
yatinmeilardan
talep edilecek Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)
tahmini SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) 71.500
maliyetler . SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen Paylarm Nominal Degeri ile Halka 140.875
hakkinda bilgi Arz Degeri Arasindaki Fark Uzerinden) '
Borsa Kotasyon Ucreti 25.725
MKK Uyelik Ucreti 71500
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 9.953.125
Hukuki Danigmanhk 29.400
Bagmmsiz Denetim Giderleri 300.000
Reklam Pazarlama Halkla iliskiler Giderleri 500.000
Diger (Noter vb.) 20.000
Toplam Maliyet 11.118.125
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24.500.000
Pay Basina Maliyet 0,45
Halka Arz Geliri (Briit) 306.250.000
Halka Arz Geliri (Net) 295.131.875
E.2a | Halka arzin | Halka Arzn Gerekcgesi
gerekgesi, halka - Sirket'n Ozkaynak yapismin biiylimesine daha fazla ivme
arz  gelirlerinin kazandracak sekilde giiclendirilmesi ile is hacmi ve karlliginin
Ve e_ld_e edllece_k - Rekabet giiclinlin artirilmasi,
tahmini net gelir . e . .
hakkmnda bilei - Sirket’n kurumsal kimliginin giiclendirilmesi,
aklanda brgl - Yeni yatmmlar ile Sirket’'n faaliyetlerinin  giiclendirilmesinin
saglanmast,
- Sirket’in ger¢ek degerinin ortaya ¢ikarlmasi yannda bilinirliginin
artrilmasi,
- Sirket’in ihracat potansiyelinin olusturulmasi
saglanacaktr.
Sirketin  ¢ikarilmis  sermayesi  50.000.000 TL’den 74.500.000 TL’ye
artirillacaktir. Halka arza konu 24.500.000 TL nominal degerli paylarin
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satigindan elde edilecek fonun Sirket’in 17.06.2022 tarih ve 84 Sayili Yonetim
Kurulu Karart ile kullanim yerlerine iliskin rapor diizenlenmistir. Halka
arzdan elde edilecek bu fonun asagida belirtilen alanlarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

A) %40’1 lle Boya-Kumas ve Apre Fabrikasi yatriminda,

B) %20’s1 ile Giines Enerji Santrali yatriminda,

C) %10’u ile Atakdy Prestij Konaklar1 Insaati yatriminda,

D) %30’u ile Hammadde almu ve Isletme Sermayesinin etkin
kullaniminda,

Olarak planlanmaktadir.

Fonun Kullamim Alanlari Kullamim Oram (%)
1) 4 adet 10 Kamaral Ram Makinasi1 , 23
adet Kumas Boyama Kazanlar1 ve 1 adet 40

Kurutma Makinasi, 2 adet Dogalgazli Buhar
Kazan Mekanik, Buhar ve Su Tesisati

2) 6.5 megawat tesis kurulumu i¢in
Fotovoltaik paneller, DC Kablo, Kablo
Tavalari, Konnektorler, AC Sistem, Invertor, 20
Panolar, Scada, Mekanik ve AG Montaj,
Proje Cahsmas1 Miihendislik Bedelleri
3) Ince Insaat Isleri, Mekanik Tesisat,
Havalandirma, Sair Gide“rler, Vitrifiye 10
Malzemeleri, Ankastre Uriinleri, Cat1
Kurulum Malzemesi ve Cahsmalari
4) Pamuk Hammaddesi Alimi 30

TOPLAM 100

Fonun yukarida belirtilen hususlarda kullanilacak olmasiyla  Sirket’e
asagidaki faydalar1 saglayacagi beklenmektedir;

- Sirket’n faaliyet alamiyla ilgili olarak boyal kumas iiretilmesi ve
akabinde ihracat faaliyetlerinin baglatilarak biiylime ve karhliginin
artrilmasi,

- Sirket’m giderleri arasmda yer alan enerji maliyetinin dustiriilmesi,

- Elit lokasyonda bulunan firmaya ait konut arsasmin etkin bir sekilde
degerlendirilmesi amaciyla konut projesi yapilmasi ve bunun
sonucunda firmanin gelirinin arttrilmasy,

- Ginlik belirlenen hammadde fiyatlarindan minimum etkilenmek
amaciyla retimde kullanilacak hammaddenin onceden temini ve bu
sayede karlligin artrilmasi

beklenmektedir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullan

Halka arz sonrasmda paylarm Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi icin Borsa
Istanbul’'un uygun goriisiiniin alnmas1 gerekmektedir.
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Sermaye artrim yoluyla halka arz edilen paylarm nominal degeri 24.500.000
TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarlmig sermayesine oram 32,89%’ dir.

Bu sermaye artriminda mevcut ortaklarm yeni pay alma haklar kisitlanmistir.

Sirket paylarinin halka arzi Ahlatc1 Yatrim Menkul Degerler A.S. liderliginde
olusturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile talep toplama ve en iyi
gayret aracihglr yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzmda talepte bulunan yatrimcilar, Yurt i¢i Bireysel
Yatrimeilar, Cabsanlardan Olusan Yatmrmcilar, Yurt I¢i ve Yurt Dist
Kurumsal Yatrimeilardir.

Sirket paylarmm halka arzma Yurt ici Bireysel Yatrmmcilar tim yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan bankalarin ilgili
sibelerine talepte bulunmak icin bagvurabilirler. Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt
Dist Kurumsal Yatrimcilarin talepleri sadece Ahlatci Yatrim tarafindan
toplanacaktir. Halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli paylarin;

- 11.760.000 TL nominal degerdeki %48 oranndaki kismu Yurt I¢i Bireysel

Yatrimcilara,

- 490.000 TL nominal degerdeki %2 oranindaki kismu Cabsanlardan Olan
Yatrimcilara,

- 6.125.000 TL nominal degerdeki %25 oranndaki kismu Yurt ici Kurumsal
Yatrimcilara,

- 6.125.000 TL nominal degerindeki %25 oranndaki kismu ise Yurt Dist
Kurumsal Yatrimcilara tahsis ediimistir.

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cergevesinde MKK tarafindan hak
saipleri  bazmda kayden izenecek olup, paylarm fiziki  teslimi
yapiimayacaktir. Kaydi paylar azami iki ig giinii icerisinde teslm edilecektir.

Halka arz sonuglari Kurul'un sermaye piyasasi araglarmin satisma iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde dagtim listesinin kesinlestigi
giinii takip eden iki i giinii icerisinde Kurulun 6zel durumlarm kamuya
aciklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarmca kamuya duyurulur.

E4

Catisan
menfaatler

de

Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi artacak olup,
aracillk hizmeti veren Ahlatct Yatmrmm araciik komisyonu, Juris Avukatlik
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dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Ortakhgr hukuki damsmanlik ticreti ve Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Damismanlik A.S. denetim iicreti elde edecektir. Yukarda sayilan sirketlerle
Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. arasmda cahsmalarin yiiriitilmesine
liskin olarak yapilan anlasmalar haricinde herhangi bir anlasma veya
dogrudan veya dolayli olarak halka arzn basarisma baglanmigs bir ¢ikar
anlagsmas1 yoktur. Bunlar disinda halka arza iliskin menfaati bulunan kisi ya
da kurum bulunmamaktadir.

ES5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kisinin/ihra¢¢imin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarmm
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimn
artinlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Sirket’in unvani Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. olup 50.000.000 TL olan
cikarilmis sermayesi mevcut ortaklarm riichan haklar1 kistlanarak 24.500.000
TL nakden artigla 74.500.000 TL’ye c¢ikarilacaktr.

fhracci tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket Yonetim Kurulw'nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayili Yonetim Kurulu
Karan cergevesinde, Sirketimizin Sermaye Artrim Yoluyla Halka Arza
ilisgkin olarak, halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli paylarinin
Borsa Istanbulda islem gormeye basladigi tarihten itbaren 1 (bir) yil
boyunca;

1. Herhangi bir bedelli sermaye artwrimi yapimamasina ve dolasimdaki
pay miktarinin bu suretle artrilmamasiny,

2. Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satiy veya halkka arz
yapiimasma ya da bu suretle dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi bagka bir karar almnmamasini,

3. Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair ya da bu suretle dolasimdaki pay miktarmin artmasi
neticesini doguracak herhangi baska bir agiklamada bulunulmamasin;

beyan ve taahhiit etmistir.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket hakim ortaklar1 Osman IPEK ve Cemil IPEK; Rubenis Tekstil Sanayi
Ticaret AS.’nin Yonetim Kurulu’nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayili Yonetim
Kurulu Karan ¢ergevesinde, halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal
degerli paylarmin Borsa Istanbulda islem gdrmeye baglamasindan itbaren,
paylarm borsa fiyatindan bagimsiz olarak, 1 yil siireyle hicbir sekilde Borsa'da
satmayacagmi ve Borsa disnda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da
bu smrlamaya tabi olacagmi alcilara bildirecegini 17.06.2022 tarihli

taahhiitnamesi ile kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Sermaye piyasasi mevzuati kapsamnda verilen tahhiitler:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayilh Pay tebliginin 8. maddesinin
6. fikras1 ile 9. maddesinin 3. fikras1 cercevesinde, Ihraggmin sermayesinde
%10 ve lizeri pay sahibi olan ortak ile pay sahipli§i oranma bakilmaksizin
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yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortak Osman IPEK tarafindan sahip
oldugu paylar, sirket paylarmin Borsa’da islem gormeye baslamasindan
itibaren bir yil siireyle ve izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren
bir yil siire ile hicbir sekide Borsa’da satamayacak, bu paylarin Borsa’da
satimas1 sonucunu doguracak hicbir islemde bulunamayacak, Borsa disinda

yapilacak satislarda satisa konu paylarm da bu smnrlamaya tabi olacagini
alcilara bildirecektir.

Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahbhiitler:
Yoktur.

Taahhiitlerde yer alan 6nemli hususlar:

Yoktur.
E.6 | Halka arzdan

kaynaklanar! . Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi R

sulanma etkisinin Sonrasi

miktan ve | |Halka Arz Fiyati 12,50

yiizdesi Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24.500.000
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti 11.112.125
Halka Arz Briit Geliri 306.250.000
Halka Arzin Net Geliri 295.131.875
Ozkaynaklar (31.03.2022) 467.432.868 762.570.743
Odenmis Sermaye 50.000.000 74.500.000
Pay Bagina Defter Degeri 9,3487 10.2358
Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi 0,8871
Meveut Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) 9,49%
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi -2,2642
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) -18,11%

Halka arz oncesi pay basma defter degeri= Halka arz oncesi defter degeri /
Halka arz oncesi 6denmis sermaye = 467.432.868 / 50.000.000 = 9,3487 TL

Halka arz sonrasi1 pay basma defter degeri= (Halka arz o6ncesi defter degeri +
Halka arzdan elde edilen fon girisi — Halka arz masraflar1) / Halka arz sonrasi
O6denmis sermaye = (467.432.868 + 306.250.000 — 11.112.125) / 74.500.000
= 10,2358 TL

Mevcut ortaklar icin sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basma defter
degeri — Halka arz Oncesi pay basma defter degeri = 10,2358 — 9,3487 =
0,8871 TL (9,49%)
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Yeni
hakki
kullanmmnin soz
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarn
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve
yiizdesi

pay alma

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz Oncesi pay basma defter degeri
— Halka arz sonras1 pay basma defter degeri = 10,2358 - 12,50 = -2,2642 TL
(-18,11%) seklindedir.

Hesaplamalar varsayimmlar ile tahmini veriler dikkate alnarak yapimis olup,
gercek verilerin ortaya ¢ikmasmdan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi
farkl degerler ortaya ¢ikabilir. Ayrica Thraggmin uygun gdrmesi durumunda;
ikincil halka arz, sermaye artrmmi, bu halka arzdan sonra ihra¢ edilebilecek
pay, opsiyonlar, tahviller ve benzeri diger araglar gibi nedenlerle piyasa fiyati
disebilecektir.

Mevcut hissedarlar halka arzdan pay almayacaktir.

E7

Talepte bulunan
yatinmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatrmmcilardan, talepte bulunmak icin Ozel bir icret
almmayacaktir. Ancak yatrimcilar, bu amagla hesap a¢cmak, hak ettikleri
paylar1 baska yetkili kurulusun hesabma virmanlamak veya para iadesine
ilisgkin EFT yapmak istemeleri durumunda, yatmim kuruluslari arasmda
farkliik gosteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibaryla ihraccimn bagimsiz denetim
kuruluslannin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklann profesyonel meslek
kKuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihinde sona eren mali yillarinin
hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulugu:

BAGIMSIZ SORUMLU UYEST OLUNAN
DONEM DENETIM ADRES ORTAK / MESLEK
KURULUS U BASDENETCI KURULUS U
01.01-31.03.2022 . Esentepe Mah.
Finansal Eksen L. Ufuk Ankara Serbest
01.01-31.12.2021 B Biiyiikdere Cad. - .
Bagimsiz ; . DOGRUER Muhasebeci
01.01-31.12.2020 Ozsezen I
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Merkezi C Blok 8.
Kat No. 126/9
Sisl/ISTANBUL

01.01-31.12.2019 Denetim ve

Danmigmanhk A.S.

Mali Miisavirler
Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarnnmn/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4, SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 196.672 198.563 485.881 1.967.358
Ticari Alacaklar 16.785.643 43.763.162 12.570.629 19.418.704
liskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - - -
Liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 16.785.643 43.763.162 12.570.629 19.418.704
Diger Alacaklar 83.470 97.789 151.106 -
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 83.470 97.789 151.106 -
Stoklar 14.180.735 23.801.411 150.928.901 164.821.334
Pesin Odenmis Giderler 3.494.992 22.700.506 55.790.460 68.480.768
Diger Donen Varliklar 1.905.468 1.263.059 10.674.890 11.000.704
Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar - - 11.066.328 11.066.328
DONEN VARLIKLAR 36.646.980 91.824.490 241.668.194 276.755.196
Yatirim Amagli Gay rimenkuller 1.512.820 1.481.119 0 -
Maddi Duran Varliklar 109.581.331 291.330.709 425.370.952 429.849.806
Ertelenmis Vergi Varligt 1.861.125 - -
Pesin Odenmis Giderler - - 20.150.572 21.119.489
DURAN VARLIKLAR 112.955.276 292.811.828 445.521.524 450.969.295
TOPLAM VARLIKLAR 149.602.256 384.636.318 687.189.718 727.724.491
KV Finansal Borg 26.886.878 32.103.737 53.914.735 68.985.693
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 22.946.653 23.693.690 46.569.430 18.924.933
Kisimlart
Ticari Borglar 15.812.322 33.625.107 51.371.210 72.405.939
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - - - -
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 15.812.322 33.625.107 51.371.210 72.405.939
Diger Borglar - - 5.416.436 5.552.387
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar - - 5.416.436 5.552.387
gilrfleara Saglanan Fay dalar Kapsaminda 857.922 1.005.592 1.574.191 729.146
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Ertelenmis Gelirler 2.055.997 1.760.975 11.677.106 3.042.803
Kisa Vadeli Kargiliklar 660.942 2.626.842 1.066.270 1.101.879
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 194.944 230.553
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 871.326 871.326
Diger KV Yiikiimliliikler 2.111.970 4.128.227 1.143.036 2.107.149
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
Uzun Vadeli Borglanmalar 21.348.190 41.331.506 28.383.598 24.046.323
Ticari Borglar 25.774.812 10.000.000 - _
lliskili Taraflara Ticari Borglar - - - -
Liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 25.774.812 10.000.000 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 708.015 727.277 1.394.646 1.880.311
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin 708.015 797 277 1.394.646 1.880.311
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi - 25.092.907 61.180.359 61.515.060
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 47.831.017 77.151.690 90.958.603 87.441.694
Odenmis Sermaye 30.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml 172.853 134.170.279 273.783.274 273.295.651
Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme Olgiim Kazan¢/Kayiplar: - 133.776.209 272.799.961 272.799.961
Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim 172.853 394.070 293.013 495.690
Kazanglar: /Kayplar
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 251.282 352.780 1.906.487 5.810.300
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) -1.258.639 -87.077 24.333.487 94.595.428
Net Dénem Kari/Zarari (-) 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
OZKAYNAKLAR 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
TOPLAM KAYNAKLAR 149.602.256 384.636.318 688.189.719 727.724.491
. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
GELIR TABLOSU Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
NetSatislar 165.477.709 211.663.935 355.104.494 47.656.647 158.107.502
Satiglarin Maliyeti(-) -150.966.365 -163.550.786 -259.677.678 -41.592.849 -107.426.399
Briit Kar/(Zarar) 14.511.344 48.113.149 95.426.816 6.063.798 50.681.103
Genel Yonetim Giderleri (-) -603.400 -1.232.241 -3.769.435 -822.414 -1.153.978
f*)‘z Satis ve Dagitim Gid. 152.055 153.830 -401.169 -43.255 -22.280
Esas Faal. Dig. Gelirler 4.157.528 5.081.789 15.699.593 10.202.428 6.541.839
Esas Faal. Dig. Gid. (-) -541.660 -7.734.330 -2.423.034 -2.010.444 -3.151.108
Esas Paaliyet 17.371.757 44074537 | 104532771 | 13.390.113 52.895.576
Kéan/(Zarar)
Yat!rlm Faaliyetlerinden ) ) 160.839 11534 )
Gelirler
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Yatirim Faaliyetlerinden
Codorior -31.615 -31.701 -10.827
Finansman Gideri Oncesi

nsman 17.340.142 44.042.836 104.682.783 | 13.401.647 52.895.576
Faaliyet Kir1/Zaran
Finansman Gelirleri 1.832 1.083.549 739.741 675.865 124.363
Finansman Giderleri () -16.236.712 22288706 | -30.746.709 -4.808.539 -8.010.602
Vergi Oncesi 1.105.262 22.837.679 74.675.815 9.268.973 45.009.337
Kan/(Zaran)
Vergi Gelir/(Gideri) 167.797 1.266.796 -510.061 -523.084 -1.277.848
Dénem Vergi Gideri / Geliri -45.683 -699.009 -2.014.644 -160.952 -1.003.686
gr;ﬁlr?nm‘s Vergi Gideri / 213.480 1.965.805 1.504.583 -362.132 -274.162
Dénem Net Kar1/(Zarar) 1.273.059 24.104.475 74.165.754 8.745.889 43.731.489
Yatinmel, yatinm kararnm vermeden once ihraccimn finansal durum ve faaliyet

sonuclarina iliskin aynntih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilen paylara yonelik yatrim yapmak ¢esitli riskler barmdirmaktadir. Yatrim karari
alnmadan Once asagida bahsedilen risk faktorleri ve ekleri ile birlikte isbu izahnamenin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin isbu izahnamenin tarihi itibariyla Sirket’i ve halka arz edilen paylara yapilacak
herhangi bir yatrmm esash bicimde etkileyebilecegini 6ngordiigii risklerdir. S6z konusu
risklerden herhangi birnin gerceklesmesi halinde, halka arz edilen paylarm degeri diigebilir ve
yatrimin tamammin veya bir kismmin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tim riskleri kapsamamaktadw. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetimin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarma, likiditesine, mali durumuna ve gelecegine yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum sralamasi Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gerceklesme olasiigl veya
onemi bakmundan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir sunum sralamasi olarak

distiniilmemelid1ir.

5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Sirket’in Iplik Faaliyetlerine iliskin Riskler

Onemli miisterilerin kaybedilmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir
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Sirket’in 2021 yil sonunda toplam satglarinin  86,00%’s1 10 miisteriye yapilmistir. Bu
misteriler ile yapilan is akitlerinin mevcut veya benzer sartlarla yada sair sekilde tekrarmin
veya is iliskisinin devam edeceginin net bir giivencesi bulunmamaktadir. Sirketin bu 6nemli
misterileri, sirket ile olan sdzlesmesini yenilemeyi tercih etse dahi Sirket kendisi i¢in avantajli
olmayabilecek sartlar1 kabul etmek zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyet sonuglarini
ve finansal durumunu olumsuz ydnde etkileyebilir.

31.03.2022 ttibariyla Sirket’in en biiylk 10 miisterisi asagidaki gibidir;

Miisteri Satis (TL) Toplam Hasilata Oramn)
1 Miisteri 1 55.267.904 34,96%
2 Miisteri 2 33.469.433 21,17%
3 Miisteri 3 19.930.114 12,61%
4 Miisteri 4 11.746.813 7.43%
5 Miisteri 5 9.727.394 6,15%
6 Miisteri 6 7.205.523 4,56%
7 Miisteri 7 6.401.258 4,05%
8 Miisteri 8 5.027.455 3,18%
9 Miisteri 9 4.847.031 3,07%
10 Miisteri 10 4.216.331 2,67%

Sozlesmeler, yiikiimliiliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi Sirket’in hizmetlerinin
siirekliligini etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, misteriler ile diizenlenen sdzlesmelerde yer alan
yikkiimliilikler ve hizmetlerin gergeklestirilebilmesine bagh olup, alman miisteri taleplerinin
teknik, altyapisal vb. sebeplerle gerceklestirilememesi durumunda Sirket’in rekabet edememe,
kledigi gelirleri elde edememe, pazar/itibar kaybma ugrama riski bulunmaktadir. Sirket
mzaladig1 sozlesmelerde yer alan yiikiimliiliikleri ¢esit sebeplerle tam ve zamamnda yerine
etiremeyebilir. Bu durumda Sirket’in sdzlesmelerden kaynaklanan cezai miieyyideler ile karsi
karstya kalmasi sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesi
s0z konusu olabilir.

Sirket iiretimine baglayacagi boyali kumas iiriinleri i¢in miisteri bulamayabilir.

Sirket’in ingaat ¢ahsmalar1 devam eden Boya - Kumas Apre Tesisinin 2022 Aralk ayinda
devreye girmesi beklenmektedir. Sirket'n iiretme planlanan boyal kumas satmn alacak miisteri
bulamamakla Dbirlikte yeterli sayida miisteri bulamasa dahi bulabildigi miisterilerle o anki
ekonomideki konjonktiirel duruma bagh olarak kendisi i¢in avantajli olmayabilecek bazi
sartlar1 kabul etmek zorunda kalabilir. Boyah kumas miisterileri ile yapilan is akitlerinin mevcut
veya benzer sartlarla yada sair sekilde yenileceginin veya is iligkisinin devam edeceginin
glivencesi bulunmamaktadir. Bu durum Sirket’in faaliyet sonuglarmi ve fnansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Hammadde-pamuk fiyatlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar Sirket maliyetlerini,
satislarint ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

Ozellikle son 1-1.5 yida iplk {iretim, hazr giyim endiistrisinde kullanilan hammaddenin
temelini olusturan pamukta fiyatlar hem yurtici hem de yurtdis1 piyasada Onemli oranda
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yikkselmistir. Kurdaki yiikselisle birlkte talebm arttigi boyle bir donemde fiyatlarin da hizli
artis gostermesi Sirket maliyetleri {izerinde olumsuz etkiler yaratarak karhligi olumsuz
etkileyebilir. Ayrica hammadde fiyatlarinin yilkselmesi, pamuk ile {retilen firiinlerin
fiyatlarinda da etki yaratmasi bakimmdan bu triinleri talep edenlerin tercihlerinin degismesine
neden olarak Sirket’n satis gelirlerine olumsuz olarak yanstyabilir.

Sirketin 6. Yatirim Bolgesi kapsaninda saglanan tegviklere iliskin riskler

Sirket, T.C. Ekonomi Bakanh@1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiiriigli’ niin
Altnc1 Bolge Yatrmm Tesviki kapsamindaki tesvikler dogrultusunda dogabilecek risklere
iligkin hukuki, mali ve cezai yaptrmmlara maruz kalabilir. Bu riskler, Yatrim tesviki
kapsaminda yararlanilan destekler ile ilgili tesvik sdzlesmesinin  6.5. maddesi uyarinca
Sirket’in, kira 6demelerinden herhangi birini 6demede temerriide diigmesi halinde T.C. Ticaret
Bakanhgi’'nca faiz destegi ddemelerinin durdurulmasi, yiikiimliiliklerini ikinci defa yerine
getirmemesi halinde ise faiz destegi 6demesine bir daha baglanmamak {izere son verilmesi
olarak belirtilebilir.

Tesvik desteklerin sirket’in faaliyet ve karhlk durumu iizerindeki ektisi asagidaki gibidir;

(TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Tesvik Gelirleri* 3.645.177 4.129.562 5.174.793 2.200.241
Net Satislar 165.477.709 211.663.935 355.104.493 158.107.502
Net Satisa Oram 2,20% 1,95% 1,46% 1,39%
Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
Net Kara Orani 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 384.636.318 687.189.719 727.724.491
Toplam Aktife Orani 2,44% 1,07% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Toplam (")zkaynaga Oram 11,98% 1,98% 1,22% 0,47%

*Esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

Bulundugu bolge nedeniyle Sirketin sagladigi bu tesvikler, iiretim maliyetlerini olumlu
etkilediginden diger rakip firmalara gore Onemli bir rekabet avantaji elde etmesine olanak
saglamistir.

Sirketin iplik fabrikasi yatrimi sayesinde sagladigi tesvik 2024 yilinda sona erecektir. Ancak,
devam eden boyahane fabrikasi yatmrimi i¢in ayrica tesvik basvurusu yapimis olup yatrimin
tamamlanmas1 beklenmektedir. Planlamaya gore 2022 Aralk aymnda, ilgili yatrimin
tamamlanmas1 hedeflenmis olup yatrimin tamamlanmasi akabinde 2032 yihna kadar gecerli
olacak tesvik belgesi elde edilecektir. Dolayisiyla, 2032 yihna kadar sirketin meveut durumda
faydaland1g1 tesvik ve destekler devam edecektir.

Yatrim tesviki kapsaminda yararlanilan destek ile ilgili olarak s6zlesmenin 6.5’inci maddesi
uyarinca Sirket’in, kira ddemelerinden herhangi birini 6demede temerriide diismesi halinde
T.C. Ticaret Bakanhgi’nca faiz destegi 6demeleri durdurulacak, yiikiimliliklerini ikinci defa
yerine getirmemesi halinde faiz deste§i Odemesine bir daha baglanmamak iizere son
verilecektir.
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Gergeklestirilecek yatirimlara iliskin riskler mevcuttur.

Sirket cesitli sebeplerle (liretim kapasitesini artrmak, dagitim kanallarin1 gelistirmek, yeni
trtinlerle farkh pazarlara agimak, vb) yatrmmlar yapmakta ve gelecekte de yapmaya devam
edebilecektir. Bu yatrimlar yapilmadan oOnce fizibilite ¢ahsmalar1 yapilmakta, Sirket’in
operasyonel performansina katki  saglayacagi diisiiniilen yatirim firsatlari
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, ger¢eklestirilen yatmimlarm beklenen getirisinde
ekonomik, siyasi, jeopolitik gelismelere bagh olarak beklenmeyen degisiklikler olabilir ve/veya
yatrmmlardan beklenen kar/fayda saglanamayabilir.

Hammadde, malzeme ve ekipman temininde yasanabilecek aksakliklar operasyonel acidan
risk olusturabilir.

Kullanilan hammaddelerin arzinda ve temininde yasanabilecek aksaklklar ve maliyet artiglari
thragginin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir. Tim diinyay1 etkisi
altma alan COVID-19 pandemisi, kritik hammadde, malzeme ve ekipman temininde fiyat
artisma neden olmustur. Uretimde olusan girdi fiyat artislarmin yaratacag ek maliyetler
thrageinin - iiretim  ve karhligini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, Swket’n faaliyet konusu
itbartyla  donemsellik  hakim olup kiiresel wsmmanin da etkisiyle kuraklk sorunu
yasanabilmekte, bu durum da hammadde maliyetlerinin artmasma neden olmaktadir.

Faaliyet konusu sebebiyle iiretim teknolojilerini yakindan takip etme ve modernizasyon
yapma gerekliligi ve bu konu ile ilgili rakiplerin gerisinde kalma riski

Tiirkiye’de tekstil sektoriinde faaliyet gosteren c¢ok sayda firmanin olmasi bir yandan da
rekabetin de 6ne ¢ikmasma neden olmaktadrr. Uretimde yeni teknolojilerin kullanilmass, iiretim
hizinda artis, maliyetlerde tasarruf edebilme, isgiiciinii verimli kulanma gibi artilar getirmesi
suretiyle rekabet ve maliyet avantaji yaratarak sektordeki rakiplerin bir adim Oniine gegmesine
immkan verebilmektedir. Bu agidan Sirket’in teknolojinin hizli gelisimi  karsisinda iiretim
ekipmanlarinin  modernizasyonunu zamamnda gergeklestirememesi riskinin  gergeklesmesi
durumunda iiretimde rakiplerine gore geride kalma ve bdylece miisteri kaybi sd6z konusu
olabilir.

Ihraccimin faaliyetlerini siirdiirebilmek icin nitelikli insan kaynag ihtiyact bulunmaktadur.

Nitelikli isgiicti kaynagmin karsilanmasmda olusacak sorunlar ihraccinin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Bu durum Ihracgmin faaliyetlerinde aksamalara, vyikiimliiliiklerini yerine
getirmede gecikmeler yasanmasina veya daha yiiksek maliyetle personel ikame etmesine neden
olabilir. Bu kapsamda Sirket’in karhligi olumsuz ydonde etkilenebilir.

Sirket’in gelirleri, ekonomik biiyiime ve tiiketici talebine duyarlidir

Tekstil sektoriinde organik iplk ve ham kumas iiretin faaliyeti gOsteren Sirket, lirettiZi bu
trtinleri tekstil {riinleri ireten sirketlere satmaktadwr. Bu sirketlerin 6nemli bir kismu ise yurt
disma satis yapan sirketlerden olusmaktadir. Bu nedenle Sirket’n gelirleri hem i¢ hem de dis
ekonomik biiylimenin gidisative bu gidisatin etkilerine bagh olarak tiiketici talebine oldukca
duyarhdir. Ekonomik belrsizliklerin (son zamanlarda gozlenen arz sikmntilary, tedarik
zincirindeki bozulmalarin yarattigi enflasyondaki yiikselis egilimileri) arttigi donemlerde
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tiketicilerin  gelirlerindeki olas1 azalmayla birlikte harcamalarinda meydana gelebilecek
distsler giyim harcamalarmin 6nemli bir alam kaplamasindan dolayr dogrudan tekstil
sektoriinii de etkilemektedir. Bu nedenle hem i¢ hem de dis ekonomik kriz donemlerinde diisen
harcamalarin yarattig1 talepteki azahs etkisi Sirket’'m de organik iplk veya ham kumasa olan
talebinde diisiislere neden olabilir.

Sirket, miisteri talep ve isteklerine, miisteri tercihlerinde olusan degisikliklere ve tiiketim
egilimlerine uyum saglayamayabilir, hizmet kalitesini yeterli diizeyde tutamayabilir ve
dolayisiyla miisteri memnuniyetini saglayamayabilir.

Tiiketicilerin taleplerindeki degisikliklere bagh olarak, tekstil sektoriinde iiretien irtinlerde
zaman zaman trend degisiklikleri meydana gelebilir. Bu durum tekstil sektorinde faaliyet
gosteren sirketlerin tiretim politikalarini gdzden gegirmeye itebilir. Boyle donemlerde Sirket’in
rettigi trlinlerde ¢esitlilik yaratmasi beklenebilir. Boyle bir donem i¢ine girilmesi durumunda
Sirket tiretim teknolojisini tliketici tercihlerindeki degisikliklere uyum saglayabilecek olgiide
yeterli bir slirede gerceklestiremeyebilir.

Sirket’in rekabet¢i konumunu korumasi ve ileriye doniik beklentilerinin gergeklesmesi iist
diizey yonetiminin devamliligina baghdir.

Son 1,5 yillik doneme bakildiginda Covid-19 salgmmin yarattig1 en énemli etki, ekonominin
durma noktasma gelmesiydi. Salgmin yarattig1 etkilerle, iikeler arasinda ticari iligkiler ciddi
Olciide zayifladi Gegen bu zaman zarfi icerisinde salgmin yarattigi olumsuz etkiler bir miktar
azalp, ekonomik acima baglasa bile, arz-tedarik skmtilarinm siirdiigi  gézlenmektedir.
Ozellikle enerji maliyetlerinde gozlenen artislar, navlun fiyatlarmin yikselmesi, konteyner
sikmtilarmin bag gostermesi, baz lilkkelerde yasanan elektrik kesmtileri gibi durumlar, global
ekonomik biiylime tizerinde yavaslama riski olusturmaktadir. Ekonomik yavaslama riskinin
devam ettigi ortamda dis ticaret hacminin de daralma gostermesi, agrlikli olarak ihracat yapan
tekstil miisterilerine {irtinlerini satan Sirket’n satis gelirleri ve dolayisiyla karhligi iizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.

Sirket’in iplik miisterilerinin ¢cok biiyiik bir kismu yurtdisina ihracat yapan sirketler olup,
ihra¢ edilen iilkelerdeki ekonomik kriz dolayli yoldan Sirket karliligini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Son 1,5 yillk doneme bakildiginda Covid-19 salgminin yarattigi en 6nemli etki ekonominin
durma noktasma gelmesiydi. Salgmin yarattigi etkilerle iilkeler arasinda ticari iliskiler ciddi
Olclide zayifladi. Gegen bu zaman zarfi icerisinde salgm etkisi bir miktar azalp ekonomik
acilma baslasa bile arz sorunlarinin, tedarik skmtilarinin siirdiigii gozlenmektedir. Ozellik le
enerji maliyetlerinde gozlenen artglar, navlun fiyatlarmin yilikselmesi, konteyner sikntilarinin
bas gostermesi, baz iilkelerde yasanan elektrik kesintileri global ekonomik biiyiime iizerinde
yavaslama riski olugturmaktadir. Ekonomik yavaslama riskinin devam ettigi ortamda dis ticaret
hacminin de daralma gostermesi, Sirket’in yurt disma satis yapan tekstil sirketlerine agmlikla
trtinlerini sattigindan satig gelirleri ve dolayisiyla karhlhigi tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

Sirket’in taraf oldugu banka kredi sozlesmeleri cercevesinde, Sirket paylarinin halka arzi
neticesinde ortaklik yapisindaki degisiklik nedeniyle bankalardan alinmasi gereken onaylar
alinamayabilir.

Sirket’in sermaye ihtiyacini ve faaliyetlerini finanse etmek lizere bankalar ile imzaladigi ¢esitli
kredi sozlesmeleri bulunmakta olup, ilgili kredi sézlesmelerinde bankalara genel olarak;
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Sirket’in finansal durumunun olumsuz yonde degismesi, Sirket’in Onemli yabanci kaynaklari
kullanmasi, borglarmi 6demekte gecikmesi, yaniltict beyan ve tekeflillerde buluinmasi,
bankann onay1 olmaksizin ortaklk yapismin degismesi vb. gibi durumlarda; krediyi muaccel
hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi isletme ve sozlesmeyi feshetme gibi genis
haklar tanmmaktadir. Halka arzm gerceklesmesi durumunda bahsi gegen bankalara genel
kredi s6zlesmelerinde tanman haklarm kullanilmasma sebep olabilecek gelismelerin (Sirket’in
ve/veya kefillerin ortakhk yapisi deisimi, birlesme ve bolinme islemlerine taraf olunmasi,
mali durumun Onemli Glgiide bozulmasi, tiir degistrme vb.) yasanmasi halinde, ilgili bankalar
bu haklarini kullanabilecektir. Sirket’in bankalarla akdettigi kredi s6zlesmelerinde yer alan ve
ihlali temerriit hali sayilabilen bu gibi operasyonel taahhiitlerin, onay almmadan ortaklik
yapismin degistirilmesi ile ihlali halinde banka, krediyi muaccel hale getirebilir, temerriit faizi
isletebilir ve sozlesmeyi feshetme hakkmi kullanabilir. Bu gibi durumlarda; Sirket’in finansal
durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket miisterilerinin odeme giicliigiine girmesi ve tahsilatlardaki gecikmelerden kaynakl
riskler.

fhraggmm  satislarmi  yaptigi  miisterilerinde  yasanabilecek mali  zorluklar  nedeniyle
tahsilatlarinda ortaya ¢ikabilecek gecikmeler veya alacaklarinin bir kismmni tahsil edememe
riski bulunmaktadir. Bu durum Sirket’in nakit akismda ve karlliginda olumsuz etki

olusturabilir.

Sirket’n 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 donemlerinde 3. taraflardan siipheli ticari
alacaklar1 asagidaki tablo yer almaktadir. Bu siipheli ticari alacaklar icin ilgili donemlerde
karsihk ayrimuistir.

Donem Tutar (TL)
31.12.2020 4.549.598
31.12.2021 359.578
31.03.2022 183.854

Sirket’in 31 Aralik 2020,31 Aralik 2021 ve 31 Mart 2022 tarihleriitibariyla, siipheli ticarialacak detay ve hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2021 31 Mart 2022
1 Ocak Acilis Bakiyesi 177.132 4.549.598 359.578
Dénem Iginde Ayrlan Karsiliklar 4.267.561 -
Konusu Kalmayan Karsiliklar (4.303.713) -245.886
TFRS 9 Diizeltme Etkisi 104.905 113.693 70.162

4.549.598 359.578 183.854

Dogal afetler ve is kazalarindan kaynaklanan is kesintileri Ihracciyr olumsuz etkileyebilir.
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Yasanabilecek dogal afetler; depremler, seller, yangmlar, kotii hava kosullary, tibbi salgmlar,
jeopolitik istikrarsizliklar nedeniyle Ihracci is kesintilerine maruz kalabilir. Afetlerin neden
oldugu is kesintilerinin meydana gelmesi, Ihraccmm isine, mali durumuna ve faaliyet
sonuglarina ciddi sekilde zarar verebilir. Ek olarak, olusabilecek is kazalar1 sonucunda Sirket’in
tazminat 0demesi s6z konusu olabilir.

Sirket cesitli hukuki davalarin icinde yer alabilir.

Sirket, faaliyetleriyle ilgili c¢esith hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuclanmasi durumunda tazminat ddeme yiikiimliiliigii dogabilir.

Sirket’in Insaat Faaliyetlerine Iliskin Riskler

Genel ekonomik riskler, konjonktiirel olarak zaman zaman artis gosterebilir. Bu gibi
durumlar Sirket’in insaat faaliyetlerine olumsuz olarak yanstyabilir.

Ulusal veya global 6lgekli; finansal, sosyal, politk veya jeopolitik krizlerin meydana gelmesi
durumunda Sirket’n ingaat faaliyetleri olumsuz etkilenebilecektir. Genel olarak gayrimenkul
sektoriinde olusabilecek bir durgunluk ya da kriz, talebin ve buna paralel olarak fiyatlarin
gerilemesine sebep olabilir. Boyle bir durumda, sektor genelinde olacagigibi Sirket’in de insaat
faaliyetlerinden elde edecegi satis gelirlerinin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilecektir.
Ornegin biiyiime, issizlik, enflasyon gibi 6nemli ekonomik gdstergelerin olumsuz seyretmesi,
talebin daralmasina neden olarak Sirket’in ciro ve karllik kaybma sebep olabilecektir.

Yasal diizenlemelere iliskin riskler.

Sirket’in ingaat faaliyetlerine iliskin tabi oldufu mevzuata bagh diizenleyici kanunlar,
yonetmelikler ve/veya bunlar gbi hususlarda zaman igerisinde  gergeklesebilecek
degisikliklerin Siwket’in insaat faaliyetleri iizerinde yaratacag etkilerin dogru bir sekilde
ongoriilebilmesi  zorluk teskil etmektedi. Meveut veya gelecekte c¢ikartilacak yasal
diizenlemelerdeki olasi kistlamalar, Sirket’in ingaat faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Faiz Orant Riski

Konut kredisi faiz oranlarmin olasi yiikselmesi gerek yatrim amacgh gerek kullanim amach
gayrimenkul talebini daraltabilecektir. Dolayisiyla konut kredisi faiz oranlarmin artmasi
durumu, Sirket’m  konut, isyeri satislarmin  ve/veya karlhiginin  istenilen  seviyede
gerceklesmemesine sebep olabilecektir.

Kur Riski

Ozellikle Avro ve ABD Dolarrnin TL kargismda deger kazanmasy, insaat girdi maliyetlerini
artrmaya devam edebilecek ve ingaat maliyetlerini daha yukar g¢ekebilecektir. Bu durum,
yikkselen fiyatlar karsismda talebi etkileyerek Sirket'in su an devam eden ve Oniimiizdeki
donemde devreye girecek yeni projelerinden elde edecegi hasilati ve karhligimi olumsuz
etkileyebilecektir.

Hammadde teminindeki aksakliklar ve maliyet artislart karliligini olumsuz etkileyebilir.
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fhraggmmn  gerceklestirdigi insaat faaliyetlerinde kullandigi  hammaddelerin  temininde
yasanabilecek aksaklk ve maliyet artislar, Thragcmm insaat faaliyetlerini ve finansal
performansimi olumsuz etkileyebilir.

Insaat malzemeleri ve proje teknik ozelliklerine iliskin riskler

Sirket, insaatin1 gergeklestirdigi projelerde bircok tedarik¢iden satm aldig1 ingaat malzemelerini
kullanmaktadir. Her ne kadar bu malzemelerin istenilen standartlara sahip oldugu kontol edilse
de Sirket, s6z konusu insaat malzemelerinin islevleri ve/veya kalitesinden kaynaklanabilecek
sorunlardan dogabilecek risklere maruz kalabilir. Benzer sekilde insaat projelerinin teknik
Ozelliklerinden kaynaklanabilecek risklere de maruz

kalabilir. Insaat malzemeleri ve/veya proje teknik Ozelliklerinden kaynaklabilecek sorunlar;
Sirket’in insaat faaliyetlerini, bu faaliyetlere bagh mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgini ve pandemi siirecine iliskin riskler

2020 yilinin {giinci ¢eyreginde alman Onlemlerin  kademeli olarak kaldirilmasiyla birlikte
kiresel ekonomide yeniden bir toparlanma olusmus olsa da salgmda yeniden baslayan ikinci
bir dalga kiiresel ekonomiye dair belirsizlikleri canh tutmaktadir. ABD merkez bankast FED
ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) yetkilileri ve diger gelismis iilke merkez bankalarinin
yapti@i ag¢iklamalar, FED’in  Covid-19 siireci igerisinde saglamis oldugu giichi lkidite
desteklerini azaltmaya baslamasi, arz ve tedarkk sorunlarinin ortaya ¢ikmasiyla global Olcekte
artan maliyetlerin olusturdugu enflasyon yiikselis egilimleri, ekonomilerde yasanan asir1
oynaklklar ve belirsizlikler halen devam etmektedir. Salgm ile baglantili olarak yasanan bu
enflasyonist siirecte, bircok gelismis ve gelismekte olan iilke merkez bankalarmdan faiz artirim
hamleleri gelmeye baglamustir. Yiin ik c¢eyregnin bitimi ardindan yaygm sekilde
uygulanmaya baglanan aslama programlarina ragmen, vaka sayillarinda heniiz istenilen diizeye
milemedigi gibi artan vakalara bagh olarak baz iikelerin yeniden kistlamalara gittigi
goriilmektedir. Bu acidan salgm siirecinin halen devam ettigi goriilmektedir. Sonug olarak
Covid-19 salgminda yeni dalgalarin ortaya ¢ikmasi ve bu nedenle kiiresel bazda ekonomilerin
tekrar kapanma ihtimali, buna bagh olarak da iktisadi faaliyetin yavaslamasi ve gelismekte olan
tilkkelere yonelik risk istahinin azalma ihtimali Oniimiizdeki doneme yonelk en temel riskler
arasindadr. Salgmin devam etmesi ve ileride karsilasilabilecek muhtemel yeni varyant ya da
olas1 baska bir salgmin goriilmesi tiim sektorleri oldugu gibi gayrimenkul sektoriinii ve
dolaysiyla ~ Sirket’in  ingaat faaliyetlerinden elde edecegi gelirleri negatif yonde
etkileyebilecektir.

5.2. Thragemim iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Tekstil Sektoriine Iliskin Riskler

Sektore yeni firmalarin girmesi ve rekabetin artmas: karliligi olumsuz etkileyebilir.
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Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde hem yurt i¢i hem de yurt disi pazarlarda yeni iplik
cesitleriyle rekabetin artmasi ve sektore yeni aktorlerin girmesi nedeniyle kar marjlarinda
azalma veya hasilat kaybi olusabilir.

Sirket, faaliyetleriyle ilgili yiiriirliikte bulunan Kanunlarda yapilacak degisiklerden olumsuz
etkilenebilir;

Kanun ve mevzuati ¢ergevesinde ilgili yasal smirlara uyulmamasi halinde Sirket’in faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir. Sirket cesitli yaptrimlara maruz kalabilir ve Sirket’in karlligi olumsuz
etkilenebilir.

Yiiriirlitkte bulunan vergi oranlarindaki degisiklerden olumsuz etkilenebilir;

Sirket sektorde bulunan diger tiim sirketlerle birlkte yiiriirlikteki mevzuat hitkkiimlerine tabidir.
Tabi olunan yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler ile vergi oranlarindaki degisimler vb.
durumlar Sirket’in mali durumunu ve karhlhigini etkileyebilir.

Sektoriin yapisi geregi Sirket global etkilerden olumsuz etkilenebilir;

Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belisizlikler, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatrim kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki oynaklklar,
salgm ve benzeri durumlar, ekonomik giiven ortammim bozulmasina neden olabilecegi gibi
sektoriin i3 yapma potansiyelini ve karhligimi olumsuz etkileyebilir.

Insaat Sektoriine iliskin Riskler

Insaat sektirii, yapisi geregi ekonomik gelismelere diger sektorlerden daha duyarhidur.

Ulkenin genel ekonomik durumundaki olumsuz gelismeler gayrimenkul yatrimlar: icin risk
olusturabilecektir. Ekonomik biiylimenin yavaslamasi, daralmasi, issizlik, enflasyon, faiz
oranlary, Tirk LirasT’nin yabanci para birimleri karsisindaki deger kaybir gibi 6neml ekonomik
gostergelerin - olumsuz  seyretmesi gayrimenkule olan talebin daralmasma, dolaysiyla,
gayrimenkul sektoriiniin ciro ve/veya karllik kaybma sebep olabilecektir. Bu nedenle sektore
liskin “duyarhiligi” ve “eglimleri” anlamak i¢in lilkemize ait makroekonomik gostergelerin
analiz edilmesi Onem arz etmektedir.

Faiz Riski

Faiz oranlar, konut talebini etkileyen en Onemli faktdrlerden birisidir. Bu sebeple faiz
oranlarinin yiikselmesi sektor satis performansinin diigmesine sebep olabilecektir. Ayrica, faiz
oranlarinin yiikselmesi yeni gayrimenkul projelerinin maliyetlerinin de yiikkselmesine sebep
olacagmdan sektorde faaliyet gosteren sirketlerin yatrim kararlarmi olumsuz etkileyebilecektir.
Sektor ekonomik gelismelerin dignda gelecek beklentisi, risk algis1 ve begeni gibi nicelik sel
olarak olciilmesi daha zor olan bircok faktdrdenden de etkilenebilmektedir. Bu bakimdan Insaat
sektorinde Ongdriide bulunmak  zorlasabilmektedir. Ornegin, konut kredi faizlerinin
yikkselmesi teorik olarak tiiketicinin talebmi disiiriirken, diger taraftan {lietim maliyetini
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artrmaktadir. Bu donemlerde gayrimenkul yatrim kararlarmm konut kredisi faizlerine
duyarhilig1 oldukg¢a azalabilmektedir.

Doviz kurunda meydana gelebilecek dalgalanmalar ve bu dalgalanmalarin boyutu sektor
faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Gayrimenkul sektorii kur riskinden ik etapta etkilenebilecek girdilere sahiptir. Yatirim
stirecinde demir, ¢imento veya benzeri girdiler dovize dayah fiyatlar ile maliyet olustururken
bu durum satis siirecinde belirlenen satis fiyatlarmi etkilediginden kur riskinin gergeklesmesine
dayah fiyat degisimlerine gore belirlenen fiyatlar talebi ve dolayisiyla sektoriin  satis
performansini olumsuz etkileyebilir.

Mevsimsellik insaat sektoriinde talebi etkilemektedir.

Ingaat sektdriinde talep mevsimsel &zellik gdstermektedir. Genellikle yilin birinci ve iiciincii
ceyreginde talep azalmasi ikinci ve dordiincii ceyreginde ise talep artis1 goriilmektedir.
Sektordeki talep dalgalanmalar1 Sirket’i de etkileyebilir.

Miisteri ilgisi ve piyasa talebindeki degisikliklere karsi esnekligin olmamas: sektoriin satig
performansini etkileyebilir.

Gayrimenkul sektorii olduk¢a hizli degisme potansiyeline sahip dinamikler barmdrmaktadir.
Bu dinamikler potansiyel gayrimenkul alicilarinin tercihleri ilizerinde etkili olabilmektedir. Bu
baglamda sektor gelistirilen gayrimenkul projelerine olan miisteri ilgisi veya piyasadaki talebi
dogru degerlendiremeyebilir. Boyle bir durum Sirket’in de insaat faaliyetlerinden elde edecegi
gelirler iizerinde dalgalanmalar meydana getirebilir.

Is saglig ve giivenligine iliskin riskler

Son dénemlerde is saghg1 ve giivenligi ile ilgili cok sayida yeni yasal diizenlemeyapilmistir. s
Saghg1 ve Giivenligi Yasasi ile, igverenlerin sorumluluklar1 ve bu sorumluluklara bagh
denetimler artmustr. Yasaya uyumsuzluk durumunda cezai miieyyidelere ve yaptrimlara
maruz kalnabilecegi gibi, herhangi bir is kazas1 durumunda insan ve mal kayiplar1 disinda itibar
kayb1 da sz konusu olabilecektir.

Deprem ve afetlereiliskin riskler

Tiirkiye’nin ylizolglimiinlin  biiyiik bir bolimii, deprem bilimciler tarafindan deprem riskinin
yiksek oldugu bolge olarak tammlanmaktadir. Tirkiye ekonomsinin ve ingaat sektoriiniin
Oonemli bir merkezi olan Istanbul, birinci derece riskli deprem bdlgesinde yer almaktadir.

Tirkiye yakmn geemis donemde siddetl depremlere sahne olmustur. 17 Agustos 1999°da
merkezi Izmit-Golcikk’te olan ve Marmara Bolgesi’nin biiyiik bir bolimiinii etkileyen 7,4
siddetinde bir deprem, 12 Kasim 1999°da ise Ankara ve Istanbul arasmda yer alan Diizce’de
bir baska siddetli deprem meydana gelmistir.

Depremler tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de insaat sektorii iizerinde biiyik etkiye
sahiptir. Sirket’m  devam eden gayrimenkul projelerinin ve/veya gayrimenkul stoklarmin
bulundugu veya bu bolgelere komsu bolgelerde meydana gelebilecek deprem ve diger dogal
afetler, sektorii onemli oranda etkileyebileceginden, Sirket’n de insaat faaliyetleri iizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.
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5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

Ihracci’min paylart ilk kez halka acik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Sirket paylart mevcut durumda yurt icinde veya yurt digmda herhangi bir teskilatlanmis
piyasada islem gdrmiiyor olup, ik defa Borsa Istanbul’da halka arz edilecektir. Satilan paylarin
halka arz fiyati, arz sonras1 Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan farklhilik gdsterebilir. Ayrica
paylar ihra¢ edildikten sonra, ekonomideki, piyasalardaki ve/veya Sirket’in finansal yapisindaki
gelismelere bagh olarak, bu paylarm fiyat1 piyasada olusan arz ve talebe bagh olarak
belirlenecektir.

Yurtici ve yurtdiginda genel ekonomiye veya Sirket’in faaliyet gOsterdigi sektore iliskin
olumsuz gelismeler yasanmasi ve Sirket’in ciro, faaliyet karlligi gbi finansal performans
parametrelerinin piyasa Ongoriilerinin altmda kalmasi gibi durumlarda, Sirket paylarmin degeri
diisebilir veya sert dalgalanmalar gosterebilir. Sirket’n finansal performansi olumlu bir seyir
izlese dahi faiz oranlari, doviz kurlart gbi genel piyasa kosullarini etkileyen faktorlerde sert
dalgalanmalar yasanmasi, sermaye piyasasi araglarma olan talebi etkileyecek global, bolgesel,
yerel capta savas, dogal felaket, siyasi kriz veya tiim bu etkenlere iliskin ciddi belirsizlik olmasi,
tim finansal wvarlk ve sermaye piyasast araclarmin fiyatlarmi genel olarak olumsuz
etkileyebilir, bu gelisme Sirket’n pay fiyatlarina da yansiyabilir. Ayrica bu paylarm aktif bir
piyasast olugsmayabilir veya olugsmasi halinde dahi bu durum siirdiiriilebilir olmayabilir ve
yatrimcilarin paylara iligkin islem yapma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Tiim bunlar, halka arz kapsaminda Sirket paylarmi satm alan yatmimcilarin yapmus olduklari

yatrimlarin bir kismin1 veya tamamini kaybetmelerine neden olabilir.

Ihracei’nin meveut durumdaki ana pay sahipleri, Sirket paylarimin ilk halka arzi sonrasinda
da Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine sahip olmaya devam edecek olmasindan dolayi,
ana pay sahiplerinin menfaatleri ilk halka arzda yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri
ile catisabilir. Ayrica, ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasadan pay alacak/yatirim
yapacak pay sahiplerinin menfaatleriile de ¢catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben A grubu imtiyazli paylara sahip olan mevcut hissedarlarin,

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nde belirtilen yonetim kuruluna aday gosterme ve Genel Kurul’da

oy hakk1 imtiyaz1 nedeniyle Sirket lizerinde kontrol hakimiyeti devam edecektir. Bu nedenle A

grubu imtiyazh paylara sahip hissedarlar, Yonetim Kurulu Uyelerinin ' sini secebilecek,

Sermaye Piyasas1 Kanunu’'nda belirtilen onemli nitelikteki islemler, kar payr dagitimi ve yeni
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hisse ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onaymi gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.
Halka arz edilecek B Grubu paylara ise herhangi bir imtiyaz tanmmamustur.

A grubu pay sahibi hissedarlarin ¢ikarlarinin azmlik hisse sahiplerinin ¢ikarlariyla g¢elismesi
durumunda verecegi kararlar azmlik hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Ortaklar
arasinda ileride olusabilecek ¢ikar catismalar1 Sirket’in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz
etkileyebilir.

Ihracet, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay sahiplerine
kdr payr 6demeyebilir veya pay sahiplerinin kar payr beklentilerini karsilamayabilir.

SPKn’na gore halka acgik anonim ortaklklar, karlarmi1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek
kar dagtim1 politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagtrrlar.
Thraggmm gelecekte yatrimeilara kar dagtacagma iliskin bir garanti bulunmadigi gibi kar elde
edecegine dar bir taahhiidi de bulunmamaktadwr. Ortakligin kar payr dagitimi
gerceklestirebilmesi icin oncelikle Thragernm varsa gegmis yil zararlarinin kapatimas: ve ilgili
yih kar ile tamamlamasi1 gerekmektedir. Ihrager ilgili yih kar ile tamamlasa dahi Yénetim
Kurulw’'nun karm ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak Genel Kurul'a teklif etmesi
gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun onaymdan sonra gergeklesebilmektedir. Bu
baglamda, zarar edilen yillarda ihragcgrnmn donem karmdan kar payr dagtmasi zaten miimkiin
olmayacaktir. Ancak ge¢mis yillar karlarmi dagitima konu edebilir ya da etmeyebilir. Ayrica,
Thragernin yeterli kari olmayabilir veya Ihracgi karm sirket biinyesinde tutup dagtmama karar1
verebilir.

Ihracet ve ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satiglari pay fiyati iizerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.

SPK’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. Maddesi geregi, mevcut sermayede %10 ve lizeri
pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranma bagh olmaksizin yonetim kontrolinii elinde
bulunduran ortaklar sahip olduklar1 paylar, ortaklk paylarmin borsada islem gormeye
baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altndaki bir fiyattan borsada
satamazlar ve bu paylarn halka arz fiyatinin altnda borsada satimasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igsleme tabi tutamazlar. Ancak bu siire¢ sona erince mevcut ortaklarin pay
satiglar1 giindeme gelebilecektir. S0z konusu islemler dolayisiyla pay fiyatlar1 olumsuz
etkilenebilir.

Ihrager paylarinin halka arundan sonra pay fiyatinda dalgalanmalar yasanabilir.

Thrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vardr. Sirket’in paylart ilk defa halka arz edilecek
ve Borsa’da islem gorecektir. Satlacak paylarm halka arz fiyat1 Ihragci tarafindan belirlenmis
olup, bu fiyat halka arz sonras1 BIST’de olusacak fiyattan farkhlik gdsterebilir. Sirket’in
finansal performansinin beklentilerin altnda kalmasma neden olabilir veya global ekonomik
kosullara bagh olarak, pay fiyatinda dalgalanmalar olusabilir.
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Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

Sirket paylart TL cinsinden borsada islem gorecek ve kar payr 6demesi yapilmasi durumunda
bu kar paylart TL cinsinden 06denecektir. Dolayisiyla TL’nin diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatmimcilar igin
baska para birimlerine doniistiiriilecek kar payr 6demelerinin degerini olumsuz etkileyebilir.

Teknolojik degisimler Sirket paylarinin fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in giinlimiiz teknolojisi ile ileriye yonelik olarak gelistirdigi ve gelistirmeye devam ettigi
is modellerinin, ilerleyen yillarda piyasada olusacak teknolojik olumsuzluklar ve teknolojik
altyap1 degisiklikleri sonrasmda, kullanilamaz hale gelme olasiligi vardir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

fhra¢ edilen paylarm ikincil piyasa fiyatinda ekonomik konjonktirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasma ve buna bagh olarak da
paym ikincil piyasa fiyatinin diismesine neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaslayabilir veya durabilir. Bu durum Thrag¢r’nin
pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payr orannda istirak eder. Sirket’in
tasfiyesi halinde diger tiim alacakhlara gerekli 6demeler yapildiktan sonra geriye mal varligi
kalmasi durumunda ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Sirket’in ticari ve ekonomik

anlamda zor duruma diigmesi durumunda Sirket ortaklarmin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

Sirket’in halka agiklik orani sinirlidir ve paylarin likiditesi ve fiyati iizerinde bunun olumsuz
etkisi olabilir.

Halka arz tamamlandiktan sonra, 24.500.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili
paylar, BIST’te islem gorecektir. Halka arz sonrasi %32,89 olan halka agiklk oram paylarin
likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarm alm satim hacminin diisik olmasma neden
olabilecek ve sonug olarak paym ikincil piyasa fiyat1 {izerinde olumsuz etki olusturabilecektir.
Ayrica paylar Borsa’da islem gdrmeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarmi satamayabilirler.

Fiyat Tespit Raporuna Iligkin Riskler
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Thraggrnin halka arz edecegi paylara iliskin yapilan Sirket Fiyat Tespit Raporu ¢ahsmasinda
“Piyasa Carpanlarr” ile “Indirgenmis Nakit Akimi” yontemleri kullanilmistr. Piyasa Carpanlari
yontemi ile yapilan hesaplamalarda baz alnan sirketler arasnda finansal biiyiiklik ve faaliyet
konusu agismdan Thrager ile farkhilik gdsterenler de bulinmaktadir. Uluslararasi alanda kabul
gdrmiis ve sirketlerin orta-uzun vadeli degerlerini yansttan Indirgenmis Nakit Akmlar1 (INA)
Analizi'ne gore firma degeri veya sirket paylarmin degeri, Sirket’in faaliyet gosterdigi siire
icerisinde olusturmas1 muhtemel nakit akmlarinin bugiine indirgenmis degeri olarak kabul
edilir. INA analizi dogasi geregi varsaymmlar igermektedir. Sirket'in planlanan yatrmmlarinin
ve satislarmin gerceklesmemesi durumunda, halka arz fiyat tespit raporundaki varsayimlarin
gerceklesmeme riski olusabilir. Bu durumda Sirket’n finansal performansi beklentilerin altinda
kalabilir. Fiyat tespit raporundaki varsaymlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi
Sirket pay fiyatinin halka arz sonrasmda seyrini etkileyeceginden, yatmimcilar tarafindan
yatrim kararlarmin sz konusu varsaymmlarin detayh sekilde incelenmesinin ardndan alinmast
gerekmektedir.

Sermayenin Sulanma Riski

Sirket esas sOzlesmesinin 6. maddesine gore; Yonetim Kurulu, 2021-2025 yillar1 arasmda
Sermaye Piyasast Kanunu hikkiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda kayitli
sermaye tavanma kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttrmaya, imtiyazli pay
sahiplerinin haklarmin kisitlanmas1 ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkmin smrlandirimasi
le primli veya nominal degerinin altmda pay ihract konularmda karar almaya yetkilidir.
Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati
hikkiimleri cercevesinde artrilabilir veya azalulabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artrimlarinda, yatmimcilarin yeni pay alma haklarmin tamamen veya kismen
kistlanmas1 veya bu haklarm kullanilmamas: durumlarmda; Ihragernin sermayesi artarken
yatrimecilarin - sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan yatrimcilarin paymin toplam
sermayeye oram azalabilecektir. Ayrica ortak konumunda bulunan kisilerin sahip olduklar1
paylar1 satmak istemeleri durumunda, piyasada pay arz1 fazlasi olabilecek ve bu durum sirket
degeri ile pay fiyatin1 asag yonli etkileyebilecektir.

Mevzuat Uygulamalari Kaynakli Riskler

Pay Piyasasmda islemlerin adil ve diirtist bir sekilde gerceklesmesinin saglanmas1 amaciyla
ylrtirliige sokulan mevzuat uygulamalar1 kapsammda tedbirlerin uygulanmasi stiresince Sirket
paylarmin islem swrasi gecici veya siirekli olarak kapatilabilir, hatta daha ileriki durumlarda
borsa kotundan ¢ikarimasi gibi tedbirler yiiriirliige alnabilir. Bu durumlarda pay srasi i¢in
etkin bir piyasa olusmayabileceginden paylarm el degistirmesi kisith veya imkansiz hale
gelebilir.

Ihracer’min sermayesinde imtiyazli paylarinin bulunmasinin oliusturacag riskler:
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Halka arzm tamamlanmasmi takiben, mevcut ortaklarm sermayedeki payr %69,93’ye
gerileyecektir. Sirket esas sozlesmesinin 6. madde cercevesinde imtiyazli A grubu paylara,
yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy hakki imtiyazi tanmmistw. B grubu
paylarm ise herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

Mevcut ana pay sahipleri Sirket’in yonetiminin belirli sayidaki tyelerini belirleme hakkimni
saglayan imtiyazli paylarm yam swra oy hakki imtiyazlarina da sahiptir. Bu nedenle yonetim
kurulu iyelerini segebilecek, kar payr dagtimi ve yeni pay cikarimasi gibi islemlere karar
verebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin ¢ikarlarnin azmhk pay sahiplerinin ¢ikarlarn ile
celismesi durumunda verilecek kararlar, azmhk pay sahiplerini olumsuz etkileyebilir. Ayrica
mmtiyazli paylar borsa dismda da el degistirebilir ve bu durumda ortaya ¢ikacak yonetim
degisikliginin IThraggmin faaliyetleri {izerinde olumsuz etkileri olabilir.

5.4. Diger riskler:
- Finansal Riskler

Sermaye Riski: Sermaye riski, Net Borg/Toplam Ozkaynak orami olarak izlenir. Bu oran net
yikkiimliiliiglin toplam 6zkaynaga bolinmesiyle bulunmaktadir. Net yiikiimliiliik; nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarmdan (finansal borglar ve yikiimlilikler, finansal kiralama
ve ticari borglart icerir) diisilmesiyle elde edimektedir. Net Borg/Ozkaynak oraninin
yikksekligi Sirket’in finansal borglarm1 6deyebilmesine iliskin riskinin bir gostergesidir.
fhraggmm  31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihleri itbariyla Net
Bor¢/Ozkaynak orami asagidaki gibidir.

TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 196.672 198.563 485.880 1.967.358
Toplam Borclar 71.181.721 97.128.934 128.867.763 111.956.949
NetBorg 70.985.049 96.930.371 128.381.883 109.989.591
Toplam Ozkaynaklar 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Net Bor¢/Ozkaynak 2,33 0,46 0,30 0,24

Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi Sirket’in 31.12.2018 tarihinde 65.277.583 TL olan kisa ve
uzun vadeli finansal yikkiimliilikleri 31.12.2019 itibartyla 71.181.721 TL seviyesine ¢ikmustir.
31.12.2020 tarhi itbartyla 97.128.934 TL ve 31.12.2021°‘de 128.867.763 TL olarak
gerceklesirken 31.03.2022°de disiis gostererek 111.956.949 TL olmustur. Bu sayede Net
Bor¢/Ozkaynak oram 31.03.2022°de tabloda gosterilen diger tiim donemlere kiyasla daha 0,24
ile daha 1yi sonug getirmistir.

Kredilerin ve alacaklarnn olusturacag riskler:

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sozlesmedeki yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi
riskidir. Alacak riski ise finansal varlklar1 elinde bulindurmanin yam swa, karsi tarafin
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anlasmanin gereklerini yerine getirememesi riskini de kapsamaktadmr. Thragemin tahsilat riski,
esas olarak ticari alacaklardan dogabilmektedir. Ihragcmm, miisterilerinin yasayabilece gi
maddi sikmtilar, bu miisterilerden yapilacak tahsilatlar1 geciktirebilir ya da miisterilerin iflas1
gbi durumlar s6z konusu olursa, sirket alacagini tahsil edemeyebilir. Tahsilatlarda gecikmeler
olmasi ve/veya tahsilat yaplamamasi durumunda Sirket’n mali durumu olumsuz yonde
etkilenebilir. Sirket yOnetiminin bu riskleri kontrol etmek i¢in harcadigi cabalar yetersiz
kalabilir ve siket alacaklarmi tahsil edemeyerek, aldig1 kredileri dondiiremeyebilir. Bu
risklerin tutarlar1 donemler itibariyla asagidaki tabloda gosterilmistir.

Alacaklar Bankalardaki Tiirev
Mevduat Araglar

Diger
31 Mart 2022 Ticari alacaklar Diger Alacaklar

iliskili iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi
itibariylemaruz
kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat
vs. ile glivence altina - - - - - - -
almmuis kism1

A. Vadesi gegmemis
yada deger
diistikligine
ugramamis finansal
varliklarinnet defter
degeri

B. Kosullar1 yeniden
goriistilmiis bulunan
aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger
diistikliigiine ugramis
sayilacak finansal
varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis
ancak deger
disiikligiine - - - - - - -
ugramamis varliklann
net defter degeri

- Teminatvs. ile
glivence altina alinmig - - - - - - -
kism1

D. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarnnet - - - - - - -
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit
defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-) - 183.854 - - - - -

- Vadesi gegmemis

(briit defter degeri) (183.854)
- Deger diistik1igi (-) - - - - - - -
E Bilango dig1 kredi
igeren unsurlar

- 19.418.704 - 1.826.099 - 141.259

-| 19.418.704 - 1.826.099 - 141.259

Alacaklar Bankalardaki Tiirev
Mevduat Araglar

Diger
31 Aralik 2021 Ticari alacaklar Diger Alacaklar

iskili iliskili Diger

Taraf Do e Taraf Taraf

Raporlama tarihi

itibanylamaruz - 12.570.629 - 151.106 435.362 - 50.520
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kalian azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin
teminatv.s.ile
glivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis
ya da deger
dusiiklugtine - | 12570629
ugramamis finansal e
varliklarm net defter
degeri

- 151.106 435.362 - 50.520

B. Kosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan
aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger
diistikligiine ugramis
sayilacak finansal
varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis
ancak deger
diisiik liigtine - - - - -
ugramamuis varliklarm
net defter degeri

-Teminatvs.ile
glivence altina - - - - -
alinmis kismi

D. Deger
diisikliigiine ugrayan
varliklarmnet defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit
defter degeri)

- Deger diisikligii (-) | - 359.578 - - -

- Vadesi gegmemis

(briit defter degeri) (359.578) ) ) )

- Deger diistikliigi (-) - - - - -

E Bilango digt kredi
igeren unsurlar

Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket’in kisa vadeli fonlama yikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puannin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmas1 sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
verebilir. Thragemin likidite riskini gdsteren oranlar asagidaki tabloda verilmektedir. Ozellik le
alacaklarin donen varlklar igerisinde Onemli bir yer tutmasi nedeniyle alacak tahsilatinda
meydana gelebilecek giicliiklerin asagidaki oranlardan Cari Oran ve Likidite Oram iizerinde
olumsuz etkileri olabilecektir.

Likidite Oranlan 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Asit-Test Oran 0,31 0,69 0,53 0,65
Cari Oran 051 0,93 1,40 1,60

Likidite riskinin bir gostergesi olan; net isletme sermayesi ve cari oranmm ilgili donemler
bazindaki degisimi asagidaki tabloda verilmektedir.

Aciklama 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022

Dénen Varliklar 20.037.206 36.646.980 91.824.490 241.668.194 276.755.196

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler | 58.388.744 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
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Net isletme sermayesi -38.351.538 -34.685.704 -7.119.681 68.935.780 103.905.267
D. Varliklar / K.V Yiik.(% ) 0,34 0,51 0,93 1,40 1,60

Yatrmmlar nedeniyle yeni kredi kullanimi ve sonrasmda Sirket’in nakit olusturma kapasitesinde
yasanabilecek problemler de likiditeye olumsuz yonde etki edebilir.

Piyasa Riski:

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracn gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmasi riskidir. Sirket’in piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oram riskini
icermektedr.

Faiz oranlar;, ortaklk paymm BIST’teki islem fiyat, doviz kurlarmdaki veya diger finansal
varlklardaki dalgalanmalar dahil olmak iizere piyasa fiyatlarindaki beklenmedik hareketlerden
kaynaklanan sebeplerle Sirket olumsuz etkilenebilir.

Yabanci Para Riski:

Yabanci para varlklar, yiikiimliilikler ve bilanco dis1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda
ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak riskler kur riski olarak ifade edilmektedir.
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskine sebep olmaktadr. Ihragg1 basta Euro ve ABD
Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadwr. 31 Aralk 2021 ve 31 Mart 2022 dénemleri
iibartyla yabanci para cinsinden varlk ve yikiimliilikleri bulunmaktadr. Thraggmnin
31.12.2021 tarihinde 41.920.123 TL olan net yabanci para yiikiimliiliigii, 31.03.2022 tarihinde
diistis gostererek 36.939.505 TL’ye gelmistir.

31.12.2021 31.03.2022
TL .. . -
et usbD EUR Diger | TL Karsihg: USD EUR Diger
Toplam Varliklar 1.466.242 | 110.001 1 2 6.878.542 | 469.937 1 0
Toplam Yiikiimlillikler 43.437.859 | 736.550 | 1.449.700 | 794.379 | 43.818.047 | 626.676 | 1.347.608 | 794.379
Net Yabanci para -41.920.123 | -626.549 | -1.449699 | -794.377 | -36.939.505 | -157.739 | -1.347.607 | -794.379
varhik/(Yiik.)

Faiz Oram Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarm fiyatlarinda dalgalanmalara yol
agmas, Thragemin faiz oram riskiyle karsilasmasi anlamma gelmekte olup, Thragcmm faiz orani
riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzluguyla ilgilidir. Thrage, faiz
kazanan varlk ve faiz 6denen yikiimliilikleri nedeniyle, faiz oranlarmin degisiminden dogan
faiz oram riskine aciktir.

Makroekonomik ve Politik Riskler
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*Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullarm1 olumsuz etkileyebilir. Bu sebeple yeni yatrimlarin aksamasi sebebiyle sirket, yeni
projelere giremeyebilir.

*Diinyada yasanabilecek makroekonomik sikmtilarin gelismekte olan iilkelere olumsuz etkileri
gortilebilir.

*Ulkemizin bulindugu cografya sebebiyle komsu iilkelerle yasanabilecek sorunlardan kaynakl
olumsuz ekonomik siirecler yasanabilir.

*Ulkemizde yasanabilecek olaganiistii durumlardan dolayr genel ekonomik gdstergeler
olumsuz etkilenebilir ve bu durum Sirket’in maliyetlerini ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Hakim Ortak Riski

Thragcmin  hakim ortagt Osman IPEK olup, hakim ortagn sahsiyla ilgili itbar zedeleyici
durumlarm olusmas1 halinde, Thraccmin yatrimcilarina ve ortaklarma olumsuz yonde
yansimas1 s6z konusu olabilir. Bu durum sirket karhlig1 ve faaliyetleri iizerinde negatif etkilere
sebep olabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. Thragce1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccmin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket Unvam: Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Isletme Adi: Rubenis Tekstil

6.1.2. Thraccmm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Unvan : Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Merkez Adresi ; Telsiz Mah. Zambak Sok. No:6/A Zeytinburnuw/IST.
Ticaret Sicil Miidiirhigii: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirigii

Ticaret Sicil Numarasi : 695485

6.1.3. Thraccinn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket, 2009 yilinda siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccmm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralan:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar1
Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Telsiz Mah. Zambak Sok. No: 6/A
Zeytinburnu/ ISTANBUL.
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Fabrika Adresi Kog¢oren OSB. Mah. 19. Cad. No: 18
SANLIURFA

Telefon 0 (212) 444 4 414

Faks 0 (212) 465 08 73

Internet Adresi www.rubenis.com

E:rz g(aylth Elektronik Posta) rubenisklima@hs01.kep.tr

6.1.5.Ihracc1 faaliyetlerinin gelisiminde onemli olaylar:

Sirket, 2009 yilinda Rubenis Klima Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olarak kurulmustur.

2010 yihinda Sirketin sermayesi nakit olarak 2.000.000 TL’den 10.000.000 TL’ye artwilmis
olup, bu sermaye artrmmi 31.12.2010 tarihinde tescil, 31.12.2010 tarihli ve 7720 sayih TTSG’de
ilan edilmistir.

2014 yihinda Sirketin sermayesi nakit olarak 10.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye artmwilmis
olup, bu sermaye artrmu 24.02.2014 tarihinde tescil, 24.02.2014 tarihli ve 8514 sayilh TTSG’de
ilan edilmistir.

2015 yihna gelindiginde organik kompakt ipligini iretmek i¢in Sanhurfa Organize Sanayi
Bolgesinde 90.000 n?* lik arazi iizerine iplik tesisi kurulmustur.

Sirket’n 2019-2021 yillar1 arasmda iplk satiglar1 asagidaki tablodan da goriilebilecegi gibi
diizenli olarak artig géstermistir. Sirket’in ana iiretim faaliyetini iplk {iretimi olusturmaktadir.
2019 yihnda elde edilen satig gelirinin %90,5’lik kismini iplk satiglar1 olusturmakta iken 2020
yilinin son ¢eyregi ile 2021 yih tamaminda ham kumas satglarina da baslanmis oldugundan
satislarin  agrlik dengesinde 1ipligin  toplam satiglardaki paymin kismen azaldigi, kumas
satiglarmin toplam satglarindaki paymin ise arttigi gozlenmektedir. 2020 yihinda ham kumas
satiglarmin  toplam satglardaki payr %11,96 ken 2021 yilinda aylk periyotta bu paymn
%26,61°e ulastig1 goriilmektedir. Sirket ayrica iplik iiretimi esnasmda arta kalan {iriinii ise iplik
telefi adi altmda bu liriine ihtiyag duyan isletmelere de satmaktadwr. Bu artik {iriiniin toplam
satis gelirleri igerisindeki paymmn 2019-2020-2021 yillarinda ve 2022 yil ik ii¢ aylk donemde
%8,5-9,5 araliginda oldugu gozlenmektedir.

T 31122019 | % | 31122020 | % | 31122021 | % | 31032022 | %
Tplik 151.604.271 | 9054% | 170.919.635 | 78,42% | 225.966.277 | 61,12% | 112.179.926 | 68,85%
iplik Telefi 15608.818 | 9,32% | 20644035 | 9,47% | 34.065.006 | 9.21% | 13.796.370 | 8,47%
Kumas 0 0,00% | 26.071.863 | 11,96% | 98.375.726 | 26,61% | 36.791.923 | 22,58%
Tekstil Uriinleri | 237.562 | 0,14% 19.080 | 0,01% | 1638.982 | 0,44% 0 0,00%
Fason Orgi 0 0,00% | 237815 | 011% | 452767 | 0,12% | 155538 | 0,10%
Pamuk 0 0,00% 0 0,00% | 9.194592 | 2,49% 0 0,00%
Yurtdis1 Satiglar 0 0,00% 71.389 0,03% 0 0,00% 0 0,00%
[oPlamBrat | 167540651 | 100% | 217.963817 | 100% | 369.693.350 | 100% | 162.923.757 | 100,00%
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Ur“i“}'(gikta“ 31.12.2019 % 31.12.2020 % 31122021 | % | 31.03.2022 %
iplik 8550549 | 67,71% | 8.462.409 | 62,79% | 5.285.970 |4195%| 1.678.122 | 55,63%
Kumas 0,00% 946.490 | 7,02% | 3.447.300 |27.36% | 512.666 | 17,00%
iplik Telefi 4077144 | 3229% | 4.067.907 | 30,18% | 3.866.286 |30.69% | 825.712 | 27,37%
TOPLAM 12.627.693 | 100% | 13.476.806 | 100% | 12.599.556 | 100% | 3.016.500 |100,00%

SatisMiktan KG | 31.12.2019 | % | 31122020 | % | 31122021 | % | 31.03.2022 | %
iplik 8.697.732 | 70,94% | 8.489.907 | 6514% | 6.198.734 | 47,75% | 1.558.628 | 54,07%
Kumas 0,00% | 1.035.004 | 7,94% | 2.647.605 | 20,40% | 475.727 | 16,50%
iplik Telefi 3.563.460 | 29,06% | 3.410.160 | 26,16% | 3.637.773 | 28,02% | 803.140 | 27,86%
Fason (Orgi) 000% | 98876 | 0,76% | 168561 | 1,30% | 44.926 | 1,56%
Pamuk 328111 | 253% 0 0,00%
TOPLAM 12.627.693 | 100% | 13.476.806 | 100% | 16.086.960 | 100% | 2.882.421 1000/(')00

31.12.2021 ttibanyla Sirket’in en biiylik 10 miisterisi asagidaki gibidir;

Miisteri Satis (TL) Toplam Hasilata Oram)
1 Miisteri 1 67.763.288 19,08%
2 Miisteri 2 64.574.241 18,18%
3 Miisteri 3 31.711.251 8,93%
4 Misteri 4 30.980.290 8,72%
5 Miisteri 5 23.443.918 6,60%
6 Miisteri 6 22.434.944 6,32%
7 Miisteri 7 19.216.256 541%
8 Miisteri 8 16.668.144 4,69%
9 Miisteri 9 14.874.665 4,19%
10 Miisteri 10 13.778.494 3,88%

31.03.2022 ttibartyla Sirket’in en biiylik 10 miisterisi asagidaki gibidir;

Miisteri Satis (TL) Toplam Hasilata Oram)
1 Miisteri 1 55.267.904 34,96%
2 Miisteri 2 33.469.433 21,17%
3 Miisteri 3 19.930.114 12,61%
4 Miisteri 4 11.746.813 7,43%
5 Miisteri 5 9.727.394 6,15%
6 Miisteri 6 7.205.523 4,56%
7 Miisteri 7 6.401.258 4,05%
8 Miisteri 8 5.027.455 3,18%
9 Miisteri 9 4.847.031 3,07%
10 Miisteri 10 4.216.331 2,67%
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Sanhurfa’daki fabrika tesisleri, entegre tesis olma hedefiyle giinliik 25000 kg iiretim kapasiteli
Mayer Marka Orme - Kumas makinasiyla birlikte Confidence In Textiles, Gots KOrganic

Textile, BCI, Organic 100, Conmd, Usterized sertiflkkalarma sahip bir {iretim tesisi
konumundadir.
Sirket, 2015 yihnda Kog¢oren Mah. 2.0rganize Sanayi Bolgesi 19.Cad. No:18/1,

Eyyiibiye/Sanliurfa’da yaptizi 90.000m? Iplk ve Orme fabrikasi yatrmm sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidirlighi’niin Altinc1
Bolge Yatrim Tesviki kapsamminda bulunmaktadir (14.11.2014 tarihli ve 109954 B yazili
Tesvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanhg1r Tesvik Uygulama ve Yabancit Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket;

1. 10yl siire ile gelir vergisi stopaj destegi ve
2. 12yl siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi

programindan faydalanmaktadr. Ayrica Siket, s6z konusu destek programu kapsammda 10 yil
stireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranma tabi olmaktadir.

S6z konusu tesvik programmndan kaynaklanan gelirler ‘Tesvik Gelirleri” adi altmda ‘Esas
Faaliyetlerinden Diger Gelirler’ kalemi altmda muhasebelestirilmistir.

(TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Tesvik Gelirleri* 3.645.177 4.129.562 5.174.793 2.200.241
Net Satiglar 165.477.709 | 211.663.935 355.104.493 158.107.502
Net Satisa Oram 2,20% 1,95% 1,46% 1,39%
Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 | 384.636.318 687.189.719 727.724.491
Toplam Aktife Oram 2,44% 1,07% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Toplam (")zkaynaga Oram 11,98% 1,98% 1,22% 0,47%

Bulundugu bolge nedeniyle Sirketin sagladigi bu tesvikler, iretim maliyetlerini olumlu
etkilediginden diger rakip firmalara gore Onemli bir rekabet avantaji elde etmesine olanak
saglamustir.

Sirketin iplik fabrikas1 yatrim sayesinde sagladigi tesvik 2024 yihna kadar Kurumlar Vergisi,
2026 yima kadar SGK tesvik/destekler sona erecektir. Ancak, devam eden boyahane fabrikas1
yatrimm i¢in ayrica tesvik basvurusu yapilmis olup yatrimin tamamlanmasi beklenmektedir.
Planlamaya gore 2022 Aralk aymnda, ilgili yatrimin tamamlanmasi hedeflenmis olup yatrimin
tamamlanmas1 akabinde 2032 yihna kadar gecerli olacak tesvik belgesi elde edilecektir.
Dolaysstyla, 2032 yihna kadar sirketin mevcut durumda faydalandigi tesvik ve destekler devam
edecektir.

Ayrica, sirketm 2020 yiinda yapimig 37 milyon TL’lik 6rgli makineleri yatrimi sayesinde
T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirligii’ niin Altinct
Bolge Yatrim Tesviki programindan faydalanmistr (Tesvik Belge No: 508624).
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Sirket tarafindan 17.01.2018 tarihinde Ozellestirme Idaresi Baskanh@indan arsa satm alnmis
olup s6z konusu arsa iizerine 39 dairelk ingaat ¢aligmasi baglatimistir. Lokasyon olarak
merkezi konumda bulunmasi ve oldukca ragbet géren bir noktada olmast nedeniyle sirkete gelir
anlaminda katki sunacak bir proje olmasi1 beklenmektedir.

Projeye 2021 yiinda baglanmis olup mevcut durumda kaba ingaat ¢aligsmalar1 tamamlanmistir.
Dairelerin satigma baslanabilmesi icin kat irtifak1 kurulmasit amaciyla belediyeye miiracat
edimistir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifak1 kurulup
dairelerin satigma 2022 yilinin ikinci ¢eyregi icinde baslanmasi beklenmektedir. Tiim insaat
cahigmalar1 2022 yihi Eylil aymda bitecek ve dairelerin satisma baslanacak olup yil sonuna
kadar satig1 tamamlanacaktir.

2020 yiinda Rubenis Klima Sanayi Ticaret A.S. olan unvan Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret
A.S. olarak degistirilmistir. S6z konusu unvan degisikligi 29.07.2020 tarihinde tescil,
04.08.2020 tarihli ve 10130 saylh TTSG’de ilan edimustir.

2021 yil sonu itbartyla 369 kisiye isthdamin sagladigi sirketin Sanhurfa iplk tretim tesiste
2022 yi Aralk aymda devreye girmesi planlanan Boya - Kumas ve Apre fabrikasi nedeniyle
olusacak isthdam ihtiyact sayesinde isthdam edilecek personel sayismin 700 olmasi
hedeflenmektedir.

2021 yiinda Sirket, Yesilkoy Mah. Atatirk Cad. EGS Business Park Bl K.6 No. 248 Bakirkoy
Istanbul adresinden Telsiz Mah. Zambak Sk. No 6A Zeytinburnu Istanbul adresine tagmmis ve
bu durumu 12.01.2021 tarihli ve 10243 sayih TTSG’de ilan etmistir. Ayrica, 2021 yilinda Sirket

Kayith Sermaye Sistemine ge¢mis olup ilgili esas sozlesmesi 24.06.2021 tarihli ve 10356 sayili
ticaret sicil gazetesinde ilan edilmistir.

2022 yih Aralk aymda Boya - Kumas ve Apre fabrikasi yatrmminin tamamlanmasi
beklenmektedir. Bu yatrim i¢in Sanhurfa Organize Sanayi Mudiirligii tarafindan 26.09.2019

tarihinde 36.000 m? arsa tahsisi yapimistir. 2020 yiinda da arsa i¢in ingaat ruhsati ¢ikarilmistir
ve 2020 yih sonuna dogru hafriyat ¢aligmalar1 baslamistr ve bu ¢ahismalar devam etmektedir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibanyla ihraccinin
onemli yatinmlar1 ve bu yatinmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

. Baslangic Yatirim S .
Yatirim Nev'i il Bedeli (TL) Durumu Konum Niteligi Finansman Sekli
g’glﬂ;'s?rgu Fabrika 2014 | 15874202 | Tamamlandi | Sanlhurfa | Yatrm Orkaynak
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117 Kalem Komple

Iplik Farbikas1 2014 75.306.239 | Tamamlandi | Tamamland1 | Yatirim | Ozkaynak/Kredi/Leasing
Makine Ekipmanlar

i‘:;lz; lMerkeZ Binast | 2019 3056543 | Tamamlandi | Istanbul | Yatmm Ozkaynak
Ataky Konutlnsaatt| 5551 | 75190 0p0% | DEVAM fstanbul | Yatrm | OZ@ynak/Halka Arz
Projesi Ediyor Geliri

Kumas Boyahane " Devam Yeni Ozkaynak/Halka Arz
Fabrika Insaati 2021 234.954.428 Ediyor Sanhurfa Yatirim Geliri
Yenibosna Arsa Al 2021 42500.000 | Tamamlandi | Istanbul | Yatiim Ozkaynak/Kredi

* Yatirnmin baslangicindan itibaren yapilan harcamalar ile yatirimin tamamlanmasina kadar gegecek siirede
yapilmasi planlanan harcamalarin toplam tutaridir.

6.2.2. Thragq1 tarafindan yapilmakta olan yatmmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Istanbul Atakdy Prestij Konaklar Projesi insaat:i baslamus olup meveut duruma kadar
finansmanin tamamu Sirketin 6zkaynaklariyla yapilmustir. Arsa bedeli dahil harcanan tutar
yaklagik 66 milyon TL’dir. Konut projesi, yatrim amagh yapiimis olup, toplam 39 daire insa
edilecektir. S6z konusu daireler proje bitiminde satisa sunulacak olup daire satiglarindan
beklenen toplam gelir 277.4 milyon TL civarmdadir.

Sanlurfa Organize Sanayi Bolgesinde

Boya - Kumas ve Apre fabrikasi ingaat ve zemin

cahsmalar1 devam etmektedir. S6z konusu proje, mevcut duruma kadar 17,75 milyon TL
Sirket’in 6zkaynaklardan harcama yapimistir. Fabrikamn, 2022 yih Aralk aymnda faaliyete
gecmesi hedeflenmistir.

Sirket’m devam etmekte olan yatrimlarina iligkin bilgiller asagida yer almaktadir.

Sirketin Devam Eden Yatirnnmlar1 Hakkinda Bilgi

Bitmesi | Bitmesi
Mewvcut Mewvcut icin icin .
s el e Yatinm | Yatinnm .MeVCUt Gerekli | Gerekli . L
Cinsi/Niteligi Adet Finansman Finansman Amag
Tutan Tutan Sekli Yatinm | Yatinm Sekli
(TL) (USD) Tutari Tutari
(TL) (EUR)
Atakdy Gayrimenkul Projesi
Arsa Almi 1 - 11.000.000 | Ozkaynaklar - - - Gay rimenkul
Satis1
Kabg Ingaat Kalip Beton Demir 1 9.000.000 ) Ozkaynaklar ) ) ) Gayrimenkul
Isleri Satig1
- Halka Arz | Gayrimenkul
Dis Cephe Caligmast 1 7.000.000 - Ozkaynaklar | 5.000.000 - Geliri Satist
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Gayrimenkul

Asansorler 4 Ozkaynaklar | 1.500.000 - - Satisi
Ince Insaat Isleri, M ekanik - i Halka Arz | Gayrimenkul
Tesisat, Havalandirma, 1 ) Ozkaynaklar | 21.000.000 Geliri Sat1s1
Vitrifiye Malzemeleri 1 Ozkaynaklar | 5.500.000 - Halka Arz | Gay rimenkul
) Geliri Satis1
Cat1 Kurulum M alzemesi ve - Halka Arz | Gayrimenkul
Caligmalar1 t i Ozkaynaklar| 4.500.000 ) Geliri Sat1s1
Parke Seramik Uy gulamalari 1 Ozkaynaklar | 2.500.000 - - Gaysr:t":seln"“'
Ankastre Uriinleri 39 Set Ozkaynaklar | 3.500.000 - Halka Arz | Gayrimenkul
B Geliri Satis1
Mutfak Banyo Dolab1 39 Set Ozkaynaklar | 3.500.000 ) ) Gayrimenkul
Uy gulamalart ) Satis1
Fitness Salonu 1 Ozkaynaklar | 500.000 - - Gayg;ﬁg‘k”'
Elektrik, Su, Dogalgaz Tesisati | 39 Set Ozkaynaklar | 4.542.000 - - Gaysr;rt'?selnku'
. - Gayrimenkul
Peyzaj Uy gulamasi 1 Ozkaynaklar | 1.000.000 - - Satist
- Gayrimenkul
Havuz Uy gulamas1 1 Ozkaynaklar | 2.000.000 - - Satist
Kamera Giivenlik Sistemleri 1 Ozkaynaklar | 150.000 - - Gay;;?:spkUI
Klima Sistemleri 39 Set Ozkaynaklar | 1.000.000 - - Gayg;f:;{‘k“'
S anliurfa Boyahane Fabrikasi
Insaat Harcamalan
Arsa Bedeli ve Harglar - Ozkaynaklar - - qu;a':?g:ka
650.000 P
Hafriyat Caligmalart - 1.550.160 Ozkaynaklar - - Ye:;a';?glrllka
Prefabrik Imalat1 - 6.200.000 Ozkaynaklar | 7.000.000 - Yeni Fabrika
Yapimi
Cat1 Panel imalat1 - - Ozkaynaklar | 10.080.000 - qu{la';?glrllka
Metal Maliyeti - - Ozkaynaklar | 500.029 - Yeni Fabrika
Yapimi
Genel Giderler - | 373630 Ozkaynaklar | 400.000 - Yeni Fabrika
Yapimm
Alinmasi Planlanan
Makinalara iliskin
Harcamalar
10 Kamarali Bruckner Barka - Halka Arz | Yeni Fabrika
Ram M akinas1 4 i Ozkaynaklar i 3.000.000 Geliri Yapmu

67




~. Yeni Fabrika
Kumas Boyama Kazanlar1 23 Ozkaynaklar
Y Y 3,000,000 | HAKEAZ | Yapim
Kurutma M akinas1 1 Ozkaynaklar
Dogalgazli Buhar Kazani - Halka Arz | Yeni Fabrika
M ekanik, Buhar ve Su Tesisat1 2 Ozkaynaklar 2.000.000 Geliri Yapm
Bianco Sanfor Hazirlk 4 Ozkaynaklar 700.000 - Yeni Fabrika
M akinasi Yap
Ham Kumas A¢ma M akinas1 5 Ozkaynaklar 100.000 - Yeni Fabrika
Yapimi
Firga, Tras, Sardon, Gaze Birer Adet Ozkaynaklar 600.000 - Yeni Fabrika
Yapimi
Laboratuvar Boya Kimyasal 1 Ozkaynaklar 800.000 ) Yeni Fabrika
Otomasy onlar1 Yapmmi
Laboratuvar Pipetleme 1 Ozkaynaklar 150.000 i Yeni Fabrika
M akinas1 Yapmm
Laboratuvar Test M akinalart 3 Ozkaynaklar 400.000 - Yeni Fabrika
Yap
Kalite Kontrol M akinasi 5 Ozkaynaklar 250.000 - qu{l Fabrika
ap1mi
Balon Sikma M akinas1 4 Ozkaynaklar 400.000 - Yeni Fabrika
Yapimi
Buharlama M akinas1 1 Ozkaynaklar 340.000 - Yeni Fabrika
Yapimi
Yiik Asansorii 1 Ozkaynaklar 35.000 - qu; Fabrika
apmi
Forklift 1 Ozkaynaklar 45.000 ; Yeni Fabrika
Yapmm
Kumas El Arabast 1 Ozkaynaklar 20.000 - Yeni Fabrika
Yapimi
Elektrik Trafo Tesisat1 1 Ozkaynaklar 500.000 - qu{l Fabrika
apimi
Saha Betonu, On Cephe
Caligmasi, Kimyasal Aritma ) - ) Yeni Fabrika
Tesisat1, Mutfak vb. Ozkaynaklar 500.000 Yapm
Caligmalar1

Atakoy’e segkin konaklart kazandrmak igin 2021 yiin Nisan ayr insaat faaliyetlerine
baglanmistir. Insaatm 2022 Eylil aynda tamamlanmas: ve akabinde ahcilara teslimi
planlanmaktadir. Proje tamamlandiktan sonra adi Atakdy Prestij Konaklart olacaktr. So6z
konusu proje, mevcut duruma gelene kadar tamamen Sirket'in  6zkaynaklar ile finanse
edilmistir.

Sirket’in mevcut iplk ve kumas fabrikamizin hemen yannda Sanlurfa Organize Sanayi
Miidiirligii tarafindan 26.09.2019 tarihinde 36.000 m? arsa tahsisi yapimistir. 2020 yiinda ise
arsa icin ingaat ruhsati ¢ikarimistr, 2020 yih sonuna dogru hafriyat caligmalar1 baslamistir.
Giincel olarak karkas yapi kismu biten prefabrik tesis cahsmalar1 firma 6z kaynaklarindan
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harcanan yaklagk 16 milyon TL ile devam etmektedir. So6z konusu proje, mevcut duruma
gelene kadar tamamen Sirket’in Ozkaynaklar ile finanse edimistir.

6.2.3. Thraccnn  yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli yatimmlar hakkinda
ihraccry1 baglayic1 olarak ahman kararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Atakoy Prestij Konaklan

Sirket 17.01.2018 tarihinde Ozellestirme Idaresi Baskanhgindan 50.000.000 TL tutar ile satin
alman arsa lzerine 39 dairelik ingaat cahgmasi baslatimistir. Lokasyon olarak merkezi
konumda bulunmasi1 ve olduk¢a ragbet goren bir noktada olmasi nedeniyle sirkete gelir
anlaminda katki sunacak bir proje olmasi beklenmektedir.

8000 n?* alanda nsaat1 yapimakta olan projede metrekare birim maliyeti yaklasik 600 dolardir.
Bu hesaplamayla, projenin toplam maliyeti 4.8 milyon dolar (2022 ortalama USD/TRY kuru
ile 72.192.000 TL) olarak projekte edimistir. Proje maliyetinin 2021 yilinda 12.140.000 TL’ lik
kismu ile 2022 yih i¢cin mevcut durumda 3.860.000 TL’lik kismu 6zkaynaklardan karsilanmis
olup kalan geri kalan 56.192.000 TL’lk kismin halkka arz gelirleriyle finansmani
planlanmaktadir.

31.12.2021 31.12.2022T
Atakdy Prestij Konaklan Yatinmm 12.140.000 60.052.000
- Simdiye Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 12.140.000 3.860.000
- Yapilacak Harcamalar (TL) - 56.192.000

Projeye 2021 yilinda baglanmis olup mevcut durumda kaba ingaat ¢aligsmalar1 tamamlanmistir.
Dairelerin satigma baslanabilmesi icin kat irtifaki kurulmasit amaciyla belediyeye miiracat
edilmistir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifak1 kurulup
dairelerin satigma 2022 yilinin ikinci ¢eyredi icinde baslanmasi beklenmektedir. Tiim insaat
caligmalar1 2022 yihi Eylil aymda bitecek ve dairelerin satisma baslanacak olup yil sonuna
kadar satis1 tamamlanacaktir.

Boya - Kumas ve Apre Tesisi

Mevcut iplik ve kumas fabrikasmin yannda Sanlurfa Organize Sanayi Mudiirliigii tarafindan
26.09.2019 tarthinde Sirkete 36.000 m2 arsa tahsisi yapimustr. 2020 yilinda da arsa i¢cin insaat
ruhsati ¢ikarilmig ve 2020 yih sonuna dogru hafriyat cahgmalari baglamustir. Bahse konu
projenin toplam maliyetinin 12.840.000 EUR yani yaklagk 226 milyon TL (2022 yili tahmini
ortalama USD/TRY kuru 15.04 baz almmistir) olacag ongoriilmektedir. Proje kapsammnda,
Sirket’in  6zkaynaklardan 2021 yihinda 8.773.799 TL, 2022 yilinda mevcut durumda ise
yaklagik 18 milyon TL harcama yapilmistr. Kalan kismini ise halka arz gelirleriyle finanse
edilmesi planlanmaktadir. Projeye iliskin alt yapr ¢aligmalar1 baglatimis olup, projenin 2022
yih Aralk aynda faaliyete ge¢mesi hedeflenmektedir. Bu yatmmmin Aralk 2022°de
tamamlanmas1 beklenmektedir.

| | 31.12.2021 | 31.12.2022T
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Boyah Kumas Tesis Yatirimi
- Simdiye Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 8.773.799 17.980.029
- Arsa Bedelive Harclar 650.000 -
- Hafriyat Calismalar 1.550.160 -
- Prefabrik Imalati 6.200.000 7.000.000
- Cati Panel Imalati - 10.080.000
- Metal Maliyeti - 500.029
- Genel Giderler 373.639 400.000
Yapuacak Makine Techizat Harcamalar (TL) - 208.200.600
- Yapilacak Harcamalar - 208.200.600

Sirket fabrikasini, hammadde pamugun ik temininden iplk ve kumas iiretimine ve daha sonra
boyah hale getirilerek nihai ireticiye tesim edilecek duruma getirilmesi lizerine entegre bir
tesis haline getirmeyi hedeflenmektedir. Organik iplik ve bu iplikten {iretlen ham kumasin
boyah hali organk iplik ve ham kumasa gbre daha yiiksek katma degere sahiptir. Boyal
kumas, ham kumasa gore daha yiiksek bir fiyattan satilabilmektedir. Sirket, ham kumasi
genellikle boyall kumas yapan {ireticilere satmaktadr. Boyah kumas fabrikasinin kurulmasiyla
Sirket bu tirlinii de satabilme kaabiliyetine erisecek ve bodylece organik iplk ve ham kumasa
gore daha yiksek bir fiyattan satismi gerceklestirerek hem satis gelirlerinde Onemli bir artis
yakalayacak hem de daha genis bir miisteri yelpazesine ulasabilecektir.

Yme aym proje kapsammnda, tesis ilizerme de 6 MW lk giines enerji santrali kurulmasi
planlanmaktadir. 3.6 milyon USD olarak gerceklesmesi beklenen bu yatrim finansmani halka
arzdan elde edilecek gelirle saglanacaktir. S6z konusu giines enerji santrali Sirket’in elektrik
glicli ihtiyacinin yaklasik 45-50%’sini saglamas1 hedeflenmekte, bu sayede Sirket’mn elektrik
giderlerinin diigmesi beklenmektedir.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullan hakkinda bilgi:

Sirket, 2015 yihinda Kogoren Mah. 2.0rganize Sanayi Bolgesi, 19.Cad. No:18/1,
Eyyiibiye/Sanliurfa’da  yaptigi 90.000 m? Iplk ve Orme fabrikasi yatrmm sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidirligi’niin Altinc1
Bolge Yatwim Tegviki kapsammnda bulunmaktadir (14.11.2014 tarihli ve 109954 B yazili
Tesvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanhg1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miudiirliigii tarafindan
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket;

1. 10yl siire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegi ve
2. 12yl siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi

programindan faydalanmaktadr. Ayrica Sirket, s6z konusu destek programu kapsaminda 10 yil
stireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranma tabi olmaktadir.

S6z konusu tesvik programmndan kaynaklanan gelirler ‘Tesvik Gelirleri” adi altmda ‘Esas
Faaliyetlerinden Diger Gelirler’ kalemi altmda muhasebelestirilmistir.

[(TD [ 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022 |
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Tesvik Gelirleri* 3.645.177 4.129.562 5.174.793 2.200.241
Net Satiglar 165.477.709 211.663.935 355.104.493 158.107.502
Net Satisa Oram 2,20% 1,95% 1,46% 1,39%
Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 384.636.318 687.189.719 727.724.491
Toplam Aktife Oram 2,44% 1,07% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Toplam (")zkaynaga Oram 11,98% 1,98% 1,22% 0,47%

Bulundugu bolge nedeniyle Sirketin sagladigi bu tesvikler, iiretim maliyetlerini olumlu
etkilediginden diger rakip firmalara gbre Onemli bir rekabet avantaji elde etmesine olanak
saglamustir.

Sirketin iplik fabrikasi yatrmmi sayesinde sagladigi tesvik 2024 yilinda sona erecektir. Ancak,
devam eden boyahane fabrikasi yatrimi i¢in ayrica tesvik bagvurusu yapimis olup yatrimin
tamamlanmast beklenmektedir. Planlamaya gore 2022 Aralk aymda, ilgili yatrimin
tamamlanmas1 hedeflenmis olup yatrimin tamamlanmasi akabinde 2032 yihna kadar gecerli
olacak tesvik belgesi elde edilecektir. Dolayisiyla, 2032 yihna kadar sirketin mevcut durumda
faydalandi1g1 tesvik ve destekler devam edecektir.

Yatrim tesviki kapsaminda yararlanilan destek ile ilgili olarak sdzlesmenin 6.5’inci maddesi
uyarmca Sirket’m, kira ddemelerinden herhangi birini 6demede temerriide diismesi halinde
T.C. Ticaret Bakanligi’nca faiz deste§i 6demeleri durdurulacak, yiikiimliiliikklerini ikinci defa
yerine getirmemesi halinde faiz destegi Odemesine bir daha baslanmamak iizere son
verilecektir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1.1. izahnamede yer almasi gerekenfinansal tablo donemleri itibartyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢1 faaliyetleri hakkinda bilgi:

1. lplik

Pamuk adi verilen bitkinin kapsiilindeki koza tohumlarindan alnan elyaflarin gesitli
makinelerde islenmesi ile elde edilen pamuk iplikleri, 6zellikle giysi iiretiminde yaygin
olarak kullanilir. Pamuk bitkisi sicak ve kurak iklimde yetisir. Elyaf uzunlugu 15-50
mm arasmdadwr. Pamuk ipligi Lif 6zelliklerine gore genellikle i¢ sistemde smiflandirilir.
Penye, ince ve uzun liflerden olusur. Karde, kaln ve kisa liflerden olusur. Vigoine,
karde ve penye iplk artiklarindan yapilir. Pamuk ipligi, olusum Ozelliklerine gore de
smiflandirilr; Ring iplik, klasik ig sistemi ile biikilerek olusur. Open-end iplikte, hava
basmci ile liflere tur verilir. Sentetik elyaf {iretimi ve gesitliligindeki artis nedeni ile
pamugun kullanimi onemli bir diisiis gosterse de tim elyaf ve iplik cesitleri arasmda
liderligini korumaktadwr. Diinyadaki o6nemli pamuk lfi dreticileri; Ci, ABD,
Ozbekistan, Hindistan, Pakistan, Brezilya, Tiirkiye ve Misr'dir. Pamuk elyafi igin en
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Oonemli kriterler temizlik derecesi, renk ve ortalama stapel (ayr1 uzunluktaki tekstil
liflerini ifade eder.) uzunlugudur.

2. Iplik Telefi

Iplik iiretimi srasmda elde edilen bir yan iiriin olup, bir tarama atiZidr. Bu yan iiriin |if
acismdan zengindir, ancak diigiik maliyetli iplklerin ag¢k u¢ egrilmesi gibi bircok
endiistriye fayda saglayan maliyet yOnetimi agismdan avantajlidir. % 100 pamuk
ipliginden tiretildigi i¢gin pamuk iphgi atig olarak da bilinir.

3. Kuma

Kumag yapim teknigi ve dokusu ne olursa olsun hammaddesi pamuk olan dokumalara
pamuklu kumas denir. Kumas tantimi ve smiflandrmasinda en gegerli yontem
hammaddesinin tiiriinii kullanmaktir. Pamuklu kumas tipleri: diril, diagonal, gabardin,
blucin (blue jean), krep, pazen, patiska, kaput bezi, pamuklu jorjet, muslin, organze,
vual, santuk etamin, gaz bezi, zefir, tiibent, mermersahi, basma, poplin, otoman, opal,
branda bezi, carsaflk, gomleklik, pijamalik.

4. Tekstil Uriinleri

Tekstl terimi, dar anlamda dokuma ve dokumacilik, mensucat anlamunda kullanilir.
Genis anlamda dogal ya da yapay liflerden degisik teknik ve yontemlerle iplk yapimu,
dokuma, 6rme ya da her tipte dokusuz ylizey elde etme siireci ile bu {iriinlere uygulanan
boyama, baski, dikis gibi islemleri ve bu alandaki her tiir sanatsal ¢alismalar1 igerir.

5. Fason (")gii

Fason; gercek fiiretici firmadan anlasma Tlizerine toplu iirlin siparis ederek, iirlinleri
gercek tiretici adma degil de siparis veren firmanm adma iiretme isidir. Fason iiretim,
igne, tg, sis ve mekik yardmiyla elde ya da makinede tek iplk ve ilmik sistemiyle
olusturulan tekstil yapilardwr. Fason orgii tipleri: suprem fason, {i¢ iplk fason, nterlock
fason, ribana fason.

Sirket yukarida detaylari verilen {iriinlerin {iretimini ve satismi gerceklestirmektedir.

Sirketin iiretim ve idari isleri ayrimustir.

Sirketin idari ve satis operasyonlar1 Istanbul Merkez Ofisinden vyiiriitiilmektedir. Miisterilerden
gelen siparisler Istanbul ofisinde sirketin genel miidiirii ve genel miidiir yardimcisina iletilir.
Sirket, miisterilerine hem iplk hem de kumas i¢in giinlik (giinliik TCMB dolar kurlarini
kullanarak) fiyat vermektedir. Siprais bedelinin tamamun O0denmesinin ardindan satig siparisi
onaylanir ve siparis Urfa'daki fabrika miidiiriine iletilir.

Sirketin ana {irlinleri olan iplk ve kumag tiretimi Urfa'daki fabrikada gerceklestirilmektedir.
Uretim, gelen siparisler dogrultusunda gergeklesmektedir. Fabrikada bu iiriinlerin iiretiminin
gerceklestirilmesinin - akabinde siparisi veren sirkete teslim ediimek Tlizere ambalajlanip
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sevkiyat1 gerceklestirilir. Bu baglamda stoklu ¢alsma yapimamaktadir. Uretim ve depolama
operasyonlar1 Urfa'daki fabrika miidiirii tarafindan yiiriitiilmektedir.

Alcilar ilgili belgeleri (siparis sézlesmesi) ibraz ederek iirlinlerini Sirket tarafindan saglanan
lojistik  firmasiyla teslim alabilmektedir. Fabrikadan c¢ikan her {iriine ayrica emtia tagima
sigortas1 yapimaktadir.

Sirket’in 2019-2021 yillar1 arasmda iplk satslar1 asagidaki tablodan da goriilebilecegi gibi
diizenli olarak artig gostermistir. Sirket’in ana {liretim faaliyetini iplk iiretimi olusturmaktadir.
2019 yilinda elde edilen satis gelirinin (briit satis gelirleri) %90,5’lk kismmi iplk satiglari
olusturmakta iken 2020 yihnin son ¢eyregi ile 2021 yihi tamaminda ham kumas satiglarina da
baglanmis oldugundan satislarin agrlik dengesinde ipligin toplam satislardaki paymin kismen
azaldigi, kumas satislarinin toplam satislarindaki paymin ise arttigi gozlenmektedir. 2022 yih
ilk ¢eyrek doneminde iplik satislarmin 2020 yilinda ham kumas satiglarmin briit satiglardaki
payt %11,96 ken 2021 yilinda aylk periyotta bu paym %26,61’e ulastig1 goriilmektedir. 2022
yii ik ¢eyrek donemde ise ham kumas satiglarinin toplam satislarindaki payr %22,58 olarak
gerceklesmistir. Sirket ayrica iplik iretimi esnasmda arta kalan {iriinii ise iplk telefi adi altinda
bu iriine ihtiyag duyan isletmelere de satmaktadwr. Bu artk iiriinin toplam satig gelirleri
icerisindeki paymin 2019-2020-2021 yillarmda ve 2022 yih ik i¢ aylk donemde %8,5-9,5
araliginda oldugu gozlenmektedir.

baslattigi yeni boyah kumas fabrikasmin 2022 yili Aralk ayinda
tamamlanmas1 ve 2023 yihinda boyah kumas satisma baslanmasi planlanmaktadir. Organik

Sirket’in  yatrimini

iplik ve bu iplikten {iretilen ham kumasi boyayarak satacak olan Sirket’in tiretecegi bu iiriiniin
organik iplk ve ham kumasa gore daha yilkksek katma degere sahip olmasi yatrimin Onemini
artrmaktadir.

HASILAT (TL) | 31.12.2019 % 31.12.2020 % 31.12.2021 % 31.03.2022 %
Iplik 151.694.271 | 90,54% | 170.919.635 | 78,42% | 225.966.277 | 61,12% | 112.179.926 | 68,85%
Iplik Telefi 15.608.818 | 9,32% | 20.644.035 | 9,47% | 34.065.006 | 9,21% | 13.796.369 | 8,47%
Kumas 0 0,00% | 26.071.863 | 11,96% | 98.375.726 | 26,61% | 36.791.923 | 22,58%
Tekstil Uriinleri 237562 | 0,14% 19.080 001% | 1638982 | 0,44% 0 0,00%
Fason Orgii 0 000% | 237815 | 011% | 452767 | 0,12% 155538 | 0,10%
Pamuk 0 0,00% 0 0,00% | 9.194592 | 2,49% 0 0,00%
Yurtdist Satrslar 0 0,00% 71.389 0,03% 0 0,00% 0 0,00%
Briit Satislar 167.540.651 | 100,00% | 217.963.817 | 100,00% | 369.693.350 | 100,00% | 162.923.756 | 100,00%
Satigtan -2.062.942 | -123% | -6.299.882 | -2,89% | -14.588.857 | -3,95% | -4.816.254 | -2,96%
Iadeler/Iskontolar
NetSatislar 165.477.709 211.663.935 355.104.493 158.107.502
Uretim Miktan KG | 31.122019| 9%  [31.122020| % [31.12.2021| % |31.032022| %
iplik 8.550.549 | 67,71% | 8.462.409 | 62,79% | 5.285.970 | 41,95% | 1.678.122 | 55,63%
Kumas - 0,00% | 946490 | 7,02% | 3.447.300 | 27.36% | 512.666 | 17,00%
iplik Telefi 4.077.144 | 32,290% | 4.067.907 | 30,18% | 3.866.286 | 30.69% | 825.712 | 27,37%
TOPLAM 12.627.693| 100% |13.476.806| 100% [12.599.556| 100% | 3.016.500 | 100,00%
Satis Miktan KG |31.12.2019| % |31.12.2ozo| % |31.12.2021| % |31.03.2022| % |
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Iplik 8.697.732 | 70,94% | 8.489.907 | 65,14% | 6.198.734 | 47,75% | 1.558.628 | 54,07%
Kumag 0,00% 1.035.094 7,94% 2.647.605 | 20,40% 475.727 16,50%
Iplik Telefi 3.563.460 | 29,06% | 3.410.160 | 26,16% | 3.637.773 | 28,02% 803.140 27,86%
Fason (Orgii) 0,00% 98.876 0,76% 168.561 1,30% 44.926 1,56%
Pamuk 328.111 2,53% 0 0,00%
TOPLAM 12.627.693 100% | 13.476.806( 100% | 16.086.960( 100% 2.882.421 | 100,00%

31.12.2021 itibariyla Sirket’in en biiylik 10 miisterisi asagidaki gibidir;

Miisteri Satis (TL) Toplam Hasilata Oram)
1 Miisteri 1 67.763.288 19,08%
2 Miisteri 2 64.574.241 18,18%
3 Miisteri 3 31.711.251 8,93%
4 Miisteri 4 30.980.290 8,72%
5 Miisteri 5 23.443.918 6,60%
6 Miisteri 6 22.434.944 6,32%
7 Miisteri 7 19.216.256 541%
8 Miisteri 8 16.668.144 4,69%
9 Miisteri 9 14.874.665 4,19%
10 Miisteri 10 13.778.494 3,88%

31.03.2022 ttibartyla Sirket’in en biiyiik 10 miisterisi asagidaki gibidir;

Miisteri Satis (TL) Toplam Hasilata Oram)
1 Miisteri 1 55.267.904 34,96%
2 Miisteri 2 33.469.433 21,17%
3 Miisteri 3 19.930.114 12,61%
4 Miisteri 4 11.746.813 7,43%
5 Miisteri 5 9.727.394 6,15%
6 Miisteri 6 7.205.523 4,56%
7 Miisteri 7 6.401.258 4,05%
8 Miisteri 8 5.027.455 3,18%
9 Miisteri 9 4.847.031 3,07%
10 Miisteri 10 4.216.331 2,67%

Ingaat Projesi

Sirketin ingaat faaliyetine iliskin devam eden projesi asagidaki gibidir:

Atakoy Prestij Konaklan

Sirket 17.01.2018 tarthinde Ozellestirme Idaresi Baskanhgindan satm alman arsa iizerine 39
dairelik insaat c¢aligmasi baslatimistir. Lokasyon olarak merkezi konumda bulunmasi ve
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oldukga ragbet goren bir noktada olmasi nedeniyle sirkete gelir anlaminda katki sunacak bir
proje olmasi beklenmektedir.

8000 n¥ alanda insaat1 yapimakta olan projede metrekare birim maliyeti yaklasik 600 dolardir.
Bu hesaplamayla, projenin toplam maliyeti 4.8 milyon dolar (2022 ortalama USD/TRY kuru
ile 72.192.000 TL) olarak projekte edilmistir. Proje maliyetinin 2021 yiinda 12.140.000 TL’lik
kismu ile 2022 yih icin meveut durumda 3.860.000 TL’lik kismu 6zkaynaklardan karsilanmis
olup kalan geri kalan 56.192.000 TL’lk kismin halkka arz gelirleriyle finansmani
planlanmaktadr.

31.12.2021 31.12.2022T
Atakoy Prestij Konaklan Yatinm 12.140.000 60.052.000
- Simdiye Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 12.140.000 3.860.000
- Yapilacak Harcamalar (TL) - 56.192.000

Projeye 2021 yilinda baglanmuis olup mevcut durumda kaba ingaat ¢alismalart tamamlanmustir.
Dairelerin satigma baslanabilmesi i¢cin kat irtifak1 kurulmast amaciyla belediyeye miiracat
edimistir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifak1 kurulup
dairelerin satisma 2022 yilinin ikinci ¢eyregi icinde baglanmasi beklenmektedir. Tiim insaat
cabsmalar1 2022 yih Eylil aymnda bitecek ve dairelerin satisma baslanacak olup yil sonuna
kadar satis1 tamamlanacaktir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sim aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimn bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Iplik
Sirket, tekstil sektoriinde organik iplik {iretim faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, iirettigi cesitli

mceliklerdeki organkk iplklerle yurtiginde ihracat odakh g¢ahsan tekstil firmalarma Tirettigi
tiriinleri satmaktadir.

Sirket Confidence in Textiles, Gots Organic Textile, Organic 100 sertifikalarina sahiptir. Bu
sertifikalar1 veren kuruluslar Sirket’lerin iiretimde kullandi1g1 pamugun kalitesinden iiretimin
tim asamalarma kadar bircok fazda incelemeler yapmakta ve buna gore kriterlerine uyan
Sirketlere sertifikalar vermektedir. Sirket, Sanlurfa bolgesinden elde ettigi pamugun kendine
has kalitesi sayesinde standart iplk tesislerinde kullanilan pamuktan daha yiiksek kalitede
pamuk eclde edilebilmektedir. Bu pamuk, sertifikayr veren kuruluglar tarafindan incelenmekte
ve ipligin kalitesi test edimektedir. Sirket, liretim tesisinde en yeni teknolojk makineleri
kullanmaktadir. Bu yeni teknolojik ekipmanlar ile birlkte laboratuvar ortamma da sahip olmasi
bu sertifikalar1 elde edebilmesindeki onemli 6zellikleri olarak ifade edilebilir.
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Tiim bu avantajlarla birlikte elde bulunan sertifikalarla yurt disma satis yapan diger firmalara
tirettigi hammadde ipligi daha kolay satabimektedir. Sirket, aym zamanda 2020 yilinin son
ceyrek donemi itibariyla organik iplikten 6rme ham kumas {iretimi de yapmaya baslamis ve bu
trinin de halen satismi gergeklestirmektedir. Sirket’in sahip oldugu bu Ustiinlikler Sirket’in
organik iplk almi yapan diger Sirket’ler agisimdan tercih nedeni olmaktadir.

Sirket, 2015 yihinda Kogdren Mah. 2.0rganize Sanayi Bolgesi, 19.cad. No0:18/1,
Eyyiibiye/Sanliurfa’da yaptigi 90.000 m? Iplk ve Orme fabrikasi yatmmu sayesinde T.C.

Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirligii’'nlin Altinc1
Bolge Yatrim Tesviki kapsammnda bulunmaktadir (14.11.2014 tarihli ve 109954 B yazili
Tesvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanhgr Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidirligli tarafindan
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket;

1. 10yl stire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegi ve
2. 12yl siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi

programindan faydalanmaktadr. Ayrica Sirket, s6z konusu destek programu kapsammda 10 yil
stireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranma tabi olmaktadir.

S6z konusu tesvik programmdan kaynaklanan gelirler ‘Tesvik Gelirleri’ adi altmda ‘Esas
Faaliyetlerinden Diger Gelirler’ kalemi altmda muhasebelestirilmistir.

(TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Tesvik Gelirleri* 3.645.177 4.129.562 5.174.793 2.200.241
Net Satislar 165.477.709 211.663.935 355.104.493 158.107.502
Net Satisa Oram 2,20% 1,95% 1,46% 1,39%
Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 384.636.318 687.189.719 127.724.491
Toplam Aktife Oram 2,44% 1,07% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Toplam (")zkaynaga Oram 11,98% 1,98% 1,22% 0,47%

Bulundugu bolge nedeniyle Sirketin sagladigi bu tesvikler, iiretim maliyetlerini olumlu
etkilediginden diger rakip firmalara gore Onemli bir rekabet avantaji elde etmesine olanak
saglamistir.

Sirketin iplk fabrikasi yatrimi sayesinde sagladigi tesvik 2024 yilinda sona erecektir. Ancak,
devam eden boyahane fabrikasi yatwrimi i¢in ayrica tesvik basvurusu yapimis olup yatrimin
tamamlanmas1 beklenmektedir. Planlamaya gore 2022 Aralk aymnda, ilgili yatrimin
tamamlanmas1 hedeflenmis olup yatrimin tamamlanmasi akabinde 2032 yihna kadar gecerli
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olacak tesvik belgesi elde edilecektir. Dolayisiyla, 2032 yihna kadar sirketin mevcut durumda
faydaland1g1 tesvik ve destekler devam edecektir.

Yatrim tesviki kapsaminda yararlanilan destek ile ilgili olarak sdzlesmenin 6.5’inci maddesi
uyarnca Sirket’in, kira ddemelerinden herhangi birni 6demede temerriide diismesi halinde
T.C. Ticaret Bakanligi’nca faiz desteg§i 6demeleri durdurulacak, yiikiimliiliikklerini ikinci defa
yerine getirmemesi halinde faiz destegi Odemesine bir daha baslanmamak iizere son
verilecektir.

Tekstil sektorii; elyaf isleme, iplk, 6rme, dokuma, boya-terbiye sektdrleri olarak alt sektorlere
ayrimaktadir. Tekstil sektoriinde faaliyet gosteren bu sektorler makine yatmimlar: ile gelisen
ve biiyliyen hazir giyim sektoriine gore daha sermaye yogun sektdrler olarak degerlendirilebilir.
Bu alt sektorler icinde boya-terbiye isletmeleri enerji ve atik maliyetlerinin daha fazla yer aldig1
bilgi yogun bir sektor olarak tedark zincirinin basmda yer alan diger alt sektorlerden kismen
farklilasmaktadwr. Ancak zincirde yer alan alt sektorlerin her biri bir digerini yogun sekilde
etkilemekte ve alt sektorler ayrilmaz bir biitlin halinde degerlendirilmektedir.

Iplik iiretimi Kahramanmaras, Istanbul, Gaziantep, Bursa gii illerde yogun olarak yapilrken,
Denizli’'de havlu, bornoz, ev tekstili imalati, Usak’ta iplik, battaniye, geri doniisim, Corlu ve
Cerkezkdy’de terbiye, Adana’da pamuklu dokuma ve terbiye, Gazantep’te dokusuz yiizey,
makine hahciligi, Istanbul’da konfeksiyon ve Orme imalati n plana ¢ikmaktadr. Sadece
yuvarlak 6rme {iretim kapasitesi dikkate almdiginda ise Istanbul’u srasiyla Tekirdag, Maras ve
Bursa izlemektedir. Sanlurfa pamuk {iretiminde ©n swadadwr. Sirket, bu nedenle basta da
belirttigimiz gibi organik iplk {iretimi i¢cin liretim tesisini pamuk {iretiminin en iyi konumda
oldugu Sanhlurfa sehrinde hem hammaddeye ulasima yakmlik hem de kaliteli pamuk {irtinii
temini elde edebimesi nedenleriyle kurmustur.!

2020 yih Covid-19 salgmi nedeniyle ekonomilerin bir¢ok iilkede durmasi nedeniyle hemen her
sektorde oldugu gibi tekstil sektoriinii de olumsuz etkiledi. Salgmin Tirkiye’de heniiz etkili
olmadigi 2020 yih Ocak aymda Tiirkiye konfeksiyon disi tekstil (iplik+kumas+elyaflar)
thracati %0,37 azalgla yatay seyrederken Subat aynda ise bu artis %0,96 oldu. Mart ayindan
itibaren iilkede salgmin basladigi ilamyla birlikte tekstil sektoriinde de ihracatin zayiflamaya
basladig1 gozlendi. 2019 yih ile karsilastirildiginda Covid-19 salgminin Tiirkiye’de gortildiigi
ve kisttlayic1 Onlemlerin alindigi Mart, Nisan ve Mayss aylarmda tekstil alaminda daha diisiik
seviyelerde ihracat gerceklestirildi. 2020 yih i¢cinde tekstil endiistrisi bahsettigimiz {iriin
gruplar1 itbartyla en diisik ihracat performansini Nisan aynda, 2019’un aym ayma gore
%355, 7’lik distsle 306,2 milyon Dolar olarak goriirken, en yiiksek performansini Ekim ayinda
2019’un aym ayma gore %9,2 artis ve 769,6 milyar Dolar ile elde etti. Ikinci yilksek deger ise
Aralk aymnda, 769.4 milyon Dolar ile gerceklesti Bir onceki yila gore Aralk aymnda tekstil

Ihttps://www.sanayi.gov.tr/assets/pdf/plan-
program/TekstilHaz%C4%B1rqgiyimveDeri%C3%9Cr%C3%BCnleriSekt%C3%B6rleriRaporu(2019).pdf
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ihracati %28,7 artt? Ozellikle Diinya genelinde kistlamalarin Hazran aymdan itbaren
kaldirilmasiyla birlikte tekstil sektoriinde canlanmanm oldugu gézlendi.

Tiirkiye’nin konfeksiyon dis1 toplam tekstil sektorii (iplik+kumas+elyaflar) ihracati ise 2021
yilnin tamaminda bir 6nceki yila gore %39,3 artigla 10,1 milyar Dolar oldu.

Yillk toplamda Tirkiye’'nin genel ihracati ise %32,8 artigla 225,4 milyar Dolar degerini
kaydetti.® Bu sonugla karsilastirildiginda iplk, kumas ve elyaf toplam ihracatinda genel
ihracattaki diisiisiin biraz tlizerinde kayp yasadigi gozlendi.

Sirket’in dretimini yaptig iplik sektoriinde ise ihracati gerceklestirilen {iriin gruplar1 olan
Pamuk Ipligi, Polipropilen Iplikler, Akrilik Iplikler, Diger Iplikler toplaminda toplaminda
2021 yih Ocak-Aralk doneminde 2,831 milyon Dolar ihracat gerceklesti Bu rakam bir 6nceki
yil aym donem ile kiyaslandiginda %64,5 artisa isaret etti.

2021 yih Ocak-Aralk doneminde Sirket’in iirettigi {irlin grubu olan pamuk ipliginde ise
ihracatin 894.7 milyon Dolar ile gecen yihn aymi dénemine gore %99,7 artis yasadigi gozlendi. 4

Sirket’in yihn son ¢eyreginde iretmeye bagladi®i 6rme kumasta ise 2020 yih Ocak-Aralhk
doneminde %2 azahsla 1.483 milyon TL ihracat gerceklestirildi. 2021 yih Ocak-Aralik
doneminde ise 2020 yilinin aymt periyoduna gore Orme kumas ihracati %44,3 artgla 2.139
milyon Dolar oldu.

2020-2021 YILLARI OCAK - ARALIK DONEMI TURKIYE GENELI IPLIK ve KUMAS KAYDi
IHRACAT DEGERLERININ AY BAZINDA DAGILIMI (x1000 USD)
IPLIKLER (TUMU) KUMASLAR TOPLAM DEGIS iM
AYLAR 2020 2021 2020 [2021 2020 2021 2020-2021
OCAK 165.093 | 202538 | 446.726 452.646| 611.819 655.184 7%
SUBAT 155.800 | 204.974 | 436.457 469.333| 592.257 674.307 14%
MART 134165 | 241.831 | 389.762 541.061| 523.927 782.892 49%
NISAN 70.899 240974 | 198.100 552.934] 268.999 793.908 295%
MAYIS 81.399 212660 | 260.408 448.909| 341.807 661.569 94%
HAZIRAN 113793 | 262363 | 399.415 547.605| 513.208 809.968 58%
TEMMUZ 137555 | 208.457 | 468.352 449.006| 605.907 657.463 9%
AGUSTOS 138593 | 244.232 | 386.788 503.840 525.381 748.072 42%
EYLUL 161582 | 269.169 | 474.561 577.375| 636.143 846.544 33%
EKiM 184.986 | 249.748 | 517.340 575.404] 702.326 825.152 17%
KASIM 178.380 | 242.616 | 459.306 576.009| 637.686 818.625 28%
ARALIK 198.654 | 251.385 | 493.874 572,522 692.528 823.907 19%

2 https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
3 https://ticaret.gov.tr/haberler/2021 -vili-aralik-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf-ve-k ooperatif-verileri
4 https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
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TOPLAM |1.720.898 | 2.830.945| 4.931.089 | 6.266.645 6.651.988| 9.097.590 | 37%
iplikler Kumaglar
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1.915.636,76.9 1.720.897,69.5 5.358.924,48.5 4.931.088,85.5
2011-2021 YILLARTI TURKIYE GENELI IPLIK ve KUMAS
KAYDi iHRACAT DEGERLERI (x1000 USD)
_— YILLIK
iPLIKLER KUMASLAR TOPLAM DEGIS IM
2011 1.792.336 5.365.434 7.157.770 -
2012 1.765.000 5.391.203 7.156.203 -0,02%
2013 1.856.104 5.874.538 7.730.642 8,03%
2014 1.905.628 6.332.194 8.237.822 6,56%
2015 1.729.151 5.621.131 7.350.282 -10,77%
2016 1.733.072 5.567.131 7.300.203 -0,68%
2017 1.887.090 5.577.649 7.464.739 2,25%
2018 2.029.209 5.680.792 7.710.001 3,29%
2019 1.915.355 5.358.924 7.274.279 -5,65%
2020 1.720.898 4.931.089 6.651.987 -8,55%
2021 2.830.945 6.266.645 9.097.590 36,76%

2021 yilinda da salgn etkisi devam etmesine ragmen asilama programlarinin baslamasi ve bir

onceki yila gore daha az yaygin kisitlama onlemleri ile tiketim talebindeki canlanma iilkemizde
ihracat performansinin canlanmasina olanak sagladi 2021 yilinin Ocak-Aralk doneminde
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thracat, bir onceki yilin aym donemine gore %32,85 artigla 225 milyar 368 milyon Dolar’a
ulast.®

Tirkiye konfeksiyon disi tekstil (iplk+kumastelyaflar) ihracatt 2021 yili Ocak aymda %8,5
artigla 730,1 milyon Dolar olurken, en yiiksek artis orami 2020 yilindaki diisiik ihracat rakami
nedeniyle %186,5 artisla 877.3 milyon Dolar ile Nisan aymda gerceklesti Ocak-Aralik
doneminde bahsedilen {irlin gruplarmin toplaminda 2020 yilina gore daha yiiksek ihracat
rakamlar1 elde edilitken en yiiksek ihracat rakamma 2021 yilma gore %37,3 artigla 943,6
milyon Dolar olarak Eylil aymda ulasildig1 gbzlendi.

2021 OCAK - ARALIK DONEMI TURKIYE GENELI TEKSTIL SEKTORU KAYDI IHRACAT DEGERLERI

(x1000 USD)
TPLIKLER KUMASLAR ELYAFLAR TOPLAM DEGISIM

AYLAR | 2020 2021 2020 2021 2020 2021 | 2020 2021 2020-2021
Ocak 165.015 202.538 446.734 452.646 61.203 74.937 672.952 730.121 8,5%
Subat 155.748 204.974 436.447 469.333 53.638 70.653 645.833 744.960 15,3%
Mart 134.168 241.831 389.757 541.061 60.695 85.595 584.620 868.487 48,6%
Nisan 70.889 240.974 198.102 552.934 37.251 83.399 306.242 877.307 186,5%
Mayis B81.399| 212.660| 260.406| 448.000| 26.753| B1.767| 368558|  743.336] 101,7%

Haziran 113.793( 262.363| 399.409| 547.605 40.100 88.810| 553.302 898.778 62,4%

Temmuz 137.555[ 208.457 | 468.352| 449.006 49.190 66.170| 655.097 723.633 10,5%

Agustos 138.546 244.232| 386.772| 503.840 42.699 80.108 | 568.017 828.180 45,8%

Eyliil 161.548 269.169| 474.348| 577.375 51.331 97.041| 687.227 943.585 37,3%
Ekim 184.958  249.748 | 516.944| 575.404 67.237 92.334| 769.139 917.486 19,3%
Kasim 178.346 242.616| 458.469| 576.009 67.334| 118.038| 704.149 936.663 33,0%
Aralik 198,501 251.385| 493.399| 572.522 76.490 | 109.311| 768.390 933.218 21,5%

TOPLAM | 1.720.465| 2.830.945 | 4.929.140 | 6.266.645| 633.920 | 1.048.164 | 7.283.526 | 10.145.754 39,3%

5 https://ticaret.gov.tr/haberler/2021-yili-ekim-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf-ve-k ooperatif-verileri
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2021 yihnda Sirket’in irettigi iirlin grubu olan pamuk ipliginde ise ihracatin 894,7 milyon Dolar
ille gecen yilin aynt periyoduna gore %99,7 artis yasadigi gozlendi. 2021°de iplk+kumas+elyaf
grubunda en yiiksek ihracat performansinin gosteridigi Eylil aymda pamuk ipligi ihracati bir
onceki yilin aym ayma gore %131,1 artisla 86,4 milyon Dolar oldu. Aralk aymda ise pamuk
ipligi ihracatt 2020 yih Aralk ayma gore %44,6 artisla 75,9 milyon Dolar oldu.®

Orme kumasta ise 2021 yili Ocak-Aralk doneminde %44,3 artisla 2.139 milyon TL ihracat
gergeklestirildi. 2021°de tekstil sektoriiniin en canh oldugu Eylil ve Ekim aymda 6rme kumas
thracati swrastyla %39,7 artisla 208,8 milyon TL ve %27,9 artigla 203,9 milyon TL oldu.

Sirket, dogrudan ihracat faaliyetinde bulunmasa da iirettigi organik iplikleri hammadde olarak
alip bu hammaddeyle tirettigi tekstil tirlinlerini yurt digma satan firmalarla ¢ahgmaktadr. Sirket
2020 yiinda yillik yaklagik 8.500 ton organik iplik ve 2020°nin son {i¢ aymda satisma baslanan
ham kumasta 946 ton iretim gerceklesmistir. SektOriin toplam ihracatina baktigimizda ise
konfeksiyon iiriinleri ihracat miktarnin 2020 yih Ocak-Aralk doneminde 1.336.153 ton
oldugu goriiliiyor.”

2021 yih 12 aylk doénemde ise Sirket’in 8,773 ton pamuk ipligi, 3.477 ton 6rme kumas {iretimi
yapmistr. Sektoriin toplam ihracatina baktigimizda ise konfeksiyon iiriinleri ihracat miktarinin
2021 yili Ocak-Aralk doneminde 1.530.696 ton oldugu, 2020 yilina gore %17,5 artiy yasandigi
gortiliiyor. Sirket’in operasyonel performansi, sektorde konfeksiyon iirtinleri iiretip bu tirtinleri
ihrag eden Sirket’lere yaptigi iplk ve ham kumas satiglarma Onemli oranda bagh oldugundan
tilkenin ihracat performansindaki gelismelerle yakmndan ilgili olmaktadr. Salgm etkisinin
gecen yilin ortalarndan itibaren azalmaya baslamasi ve kistlamalarm kaldrilmasiyla o
periyottan itibaren tekstil sektOriiniin canlanmasiyla birlikte Sirket’'in de operasyonel
performanst salgmdan diisiik diizeyde etkilenmistir. Bunun nedeni 2020 yilinin son ii¢ aymnda

6 https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
" https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
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ham kumas (6rme kumas) satislarindan gelen gelir artis1 ve iplik fiyatlarinda gozlenen artiglar
olarak gosterilebilir. 2021 yilinda ise hem artan talep hem de artan emtia fiyatlar1 neticesinde
iplik fiyatlarinda g6zlenen sert yiikseligler, Sirket’in iiretim ve satiy performansina katki
saglamistir.

Sirket’in iirettigi Uriiniin organik iplik olmasi, aym zamanda halen i¢inde bulunulan salgm

stireci igerisinde de Sirket’i olumlu etkilemektedir. Salgm siirecinin igerisinde dogala dogru
doniisiin olusmas1 iplikte de dogala dogru doniisii hizlandrmaktadir.®

Ipligin Hammaddesi Olan Pamuk Fiyatlan 2021 Yihinda Onemli Yiikselisler Yasadi

Amerikan Pamuk No. 2 Vadeli Islemleri

2021 yih igerisinde salgm kaynakl uygulanan kistlamalarin biiylik oranda kaldmilmasinin
ardmdan olusan giicli talep karsisnda arz sorunlarmm meydana gelmesi, tedarik
zincirlerindeki bozulma, navlun fiyatlarindaki yiikelis ve konteyner sikmtisi gbi nedenler
kiresel boyutta emtia fiyatlarinda 6nemli yiikselisler meydana getirdi. Ipligin hammaddesi
olan pamuk fiyatlarinda da bu nedenlerden otiirii 6zellikle salgmin basladiz 2020 yih Mart
aymdan itibaren yukaridaki grafikte vadeli islem piyasasmdaki fiyat gelisiminden de
gorlilebilecegi gibi Onemli oranda yiikselis ivmesinin yasandigi gozlendi. Pamuk fiyatlari
uluslararas1 borsalarda Kasm aymda Ekim ayma gore %13, Eyliil ayma gore ise %27, yil basina
gore %57 artt. Son bir yilda pamugun fiyati Diinya’da %67, Tirkiye’de ise %87 artig gosterdi.
Emtia piyasasinda pamugun kilosu 2021 yih Ekim ay1 igerisinde 1,07 dolarla 10 yihin zirvesini
gorlirken %8,8 ile en ¢ok deger kazanan {iriinlerden bir tanesi oldu. Pamuk fiyatlar1 bdylece
Ekim aymda 10 yidr ik kez 1 Dolar’i ast.® Kasm aymnda ise pamugun kilosunun 2,5 Dolar
diizeyine kadar ulastig1 gozlendi.’® Aralk aymda ise pamugun kilosu 2,7 dolar civarmdayda.

Covid-19 pandemisinden en ¢ok etkilendigi bilinen tekstil, gida, makine, otomotiv ve lojistik
sektorlerine destek olmasi amaciyla Birlesmis Milletler Kalkmma Programu (UNDP), Japon

8 https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/turkiyenin-iplik-ihracati-1-1-milyar-dolari-asti/2018281
9 https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/emtia-piyasasinda-pamuk-fiyatlari-10-yildir-ilk-defa-1-dolari-asti/2382279
10 https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/pamukta-800-bin-tonluk-acik-var-41929259
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Hikkiimeti ve T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi is birligi ile yiiriitilen "Covid-19 Krizine
Yant ve Dayanklilk Projesi' kapsammnda "Kmilgan Sektorler Analizleri ve Kilavuzlari"
hazrlanmustir. Proje ile kinlgan sektorlerden birisi olan tekstil sektorii 6zelinde hazirlanan
6 adet bolgesel degerlendirme raporu (TR31, TR32, TR41, TR62, TRB1 & TRB2 ve TRC2
Diizey-2 bolgeleri) kapsaminda sektdrin Covid-19 etkisi siiresince ve sonrasmdaki mevcut
durumunun ortaya ¢ikarimasi, kiiresel egilimler dogrultusunda gelecek stratejilerinin
tammlanmas1 ve KOBI’lerin daha kapsayic1 ve siirdiiriilebilir is modelleri gelistirmesine katk1
saglanmas1 amaciyla mevcut durum analizleri, sektorel, ulusal ve bolgesel diizeyde kisa, orta
ve uzun vadeli strateji Onerilerinin tammlandig1 bir ¢ahgma yiriitilmistiir. Tekstil sektorii icin
bolgesel bazda proje Oncesinde kurulan ilgili Bakanhk ve Kalkmma Ajanst (KA)
uzmanlarmdan olusan Sektdrel Cabsma Gruplar listesine gdre TR31 (Izmir), TR32 (Denizli,
Aydmn, Mugla), TR41 (Bursa, Eskisehir, Bilecik), TR62 (Adana, Mersin), TRBI&TRB2
(Malatya, Elazig, Tunceli, Bingél & Van, Bitlis, Hakkari, Mus) ve TRC2 (Diyarbakir,
Sanhurfa) bolgeleri bulunmaktadir. Bu ¢alisma kapsaminda olusturulan raporda tekstil
sektoriiniin  TRC2 bolgesine yonelik giicli ve zayif yonleri ile tehditler ve firsatlar ortaya
konmustur. 11

Tekstil Sektorii TRC2 Bolgesi (Diyarbakir, Sanhurfa) Giiclii ve Zayif Yonleri
GUCLU YONLER

- Hizlt ve Esnek Uretim Kapasitesi

- Tekstil ihtisas Organize Sanayi Bolgesi

- Geng / Dinamik Niifus

- Global Markalara Fason Uretim

- GAPUTEM - Balya/Pamuk Akredite Laboratuvari

- Cografi Konum (Orta Dogu Ulkelerine Yakmlik)

- Pamuk Uretimi

- Makine Parkmmn Yeni Olmasi

- Sektoriin Isthdam Adma Oncelikli Sektdrlerden Biri Olarak Kabul Edilmesi

- 6.Yatrim Bolgesi ve Cazibe Merkezleri Kapsammnda Kadmn Calsan Adma Poztif Ayrimc1lik

ZAYIF YONLER

11 https://www.kalkinmakutuphanesi.gov.tr/dokuman/covid-19-krizine-yanit-ve-dayaniklilik-projesi-tekstil -
sektoru-analiz-raporu-ve-kilavuzu-trc2-bolgesi/2156
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- Uretim Siireci Maliyetlerinin Yiiksekligi

- Yikksek Girdi Maliyetleri (Iscilik, Hammadde, Enerji vb.)

- Universite-Sanayi Is birliginin Yeterli Diizeyde Olmamas1

- Ar-Ge/Ur-Ge Is Modeli Eksikligi

- Nitelikli Ara Eleman Ihtiyact

- Firma ve Cahsan Kayit Disilig1

- Taklit Uriin Uretimin Oniine Gegilememesi

- Covid-19 Nedenli Diisik Kapasite Kullanim1

- Tekstil Makinelerinde ve Kimyasallarindan Disa Bagmlilik

- AB Pazarma Asm Bagmlilik

- Cevre ve Insan Saghgina Uygun Olmayan Uretim Yontemleri

- Markalagsma Faaliyetlerinin Yetersizligi

- Firmalarin Olgek Yetersizligi / Kurumsallasamama

- Sektdr Envanterinin Olmayisi

- Firmalarin Ozkaynak Yetersizligi

FIRSATLAR

- Covid-19 Pandemisiyle Uretimin Uzakdogu Ulkelerinden Tiirkiye’ye Kayacak Beklentisi
- Batidaki Tiiketicilerin Covid-19'dan Sonra Uzak Dogu Uriinlerine Gelistirdigi Reaksiyon
- Maske, Onlikk vb. Uretimi ile Baslayan Teknik Tekstil Konusundaki Farkmdahk
- AB’nin Uretimden Yash Niifus Nedeniyle Cekiliyor Olmasi

- Cin’e Kars1 ABD Tarafindan Yeni Yaptrmmlara Yonelk Soylemler

- Sektorel Konsolidasyon, Stratejik Is birlikleri ve Kiimelenmelerin Arttirilmasi

- Rekabet Avantaji Saglayacak Tedarik Zinciri Yonetimi Modellerinin Gelistirilmesi
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- Tedarikk Zinciri Yonetim Etknligi,

- Global Perakende Sektorii Degisim ve Trendlerine Uyum Kabiliyeti
TEHDITLER

- AB’ce Uygulamaya Konan Yesil Mutabakata Uyum

- AB Pazarma Asmr Baghlik

- Hammadde ve Tekstil Makinalarimda Disa Bagimlilik

- Covid-19 Pandemisi Kaynakh Gelismeler Cergevesinde Diinyada Derinlesen istikrasizlik
- Endiistri 4.0 ve Dyitallesmenin Hizli Adapte Edilememesi

- AB'nin Glimriik Birligine Ragmen Cifte Standart Uygulamalari

- TL'nin Yabanci Paralar Karsisinda Asmt Deger Kaybetmesi / Dalgali Seyretmesi
INSAAT — GAYRIMENKUL SEKTORU

Tiirkiye’de Konut Sektorii

Insaat ve Gayrimenkul Sektorii 2020 yilindan itbaren kiiresel bir risk olan salgmdan etkilenmis
olmasma ragmen 2021 basi itibariyla toparlanmaya baglamistw. Salgm ve buna bagh asilama
stireci, ekonomi yonetimleri ile finansal karar alicilar acismdan cok dikkath izlenmesi gereken
bir durum arz etmektedir. Diger sektorlerde oldugu gibi insaat ve gayrimenkul sektorleri de
gerek is yapis gerekse talep yonlii olarak salgindan etkilenmistir.

Gayrimenkul Yatrmcilar1 Dernegi’nin son olarak Eyliil aymda yaymladigi 2021 yih 4.¢eyrek
raporuna gore lilkemizde insaat ve gayrimenkul sektOriiniin en 6nemli gostergelerden birisi olan
‘konut satis’ rakamlarma baktiZimizda 2021 yihinda ekonomik biiylimenin ivmelenmesi,
enflasyon etkisi ile talebin canh olmasi ve ertelenen talebin devreye girmesi ile toplam satiglar
1 milyon 491 bin adet olarak gerceklesmistir. Ipotekli satislarmn faizlerdeki artismda etkisi ile
2020 yiindaki rakamu olan 573 bin adetten 294 bine geriledigi gbzlenmistir. Konut satiglarinda
glicli egilim korunurken diger dikkati ¢eken artis konut dis1 gayrimenkul (arsa, tarla, is yeri,
fabrika, ofis, depo, sanayi sitesi gibi) satislarinda goriilmiistiir. Bu alandaki satiglar 2021°de
onceki yila gore yiizde 29,6 artarak 1 milyon 528 bin adede ulasarak tiim zamanlarin rekorunu
kirmigtir. Konut dist gayrimenkuliin, konut satiglarini ik kez geride brakmasmn da iki ana
etkiden 6z edilebilir. Birincisi, salgn ve iklim degsikligine bagh olarak ticari hayatin
degismesi, ikincisi ise enflasyondan korunma istegi olarak goriilmektedir.

Gerek arz skmtis1 gerekse artan maliyetlerle birlikte devam edegelen dogal talep &zellikle
konut fiyatlarmda kayda deger bir yikselisi tetiklemistir. TCMB tarafindan agiklanan 2021
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Kasm ay1 verilerinde; bir onceki yilin aym ayma gore nominal olarak yiizde 50,5, reel olarak
ise ylizde 19,7 oraninda artis gerceklesmistir. Fiyat dinamikleri ile ilgili olarak, artista talebin

glicli olmas1 kadar, gecmis yillarda reel olarak yiikselemeyen fiyatlarin dengelenmesi olarak
da yorumlanabilir.

2021 yil itibariyla sektor agismdan kisa bir degerlendirme yapildiginda; kiiresel olarak son 100
yildir goriilmeyen bir salgm siirecinin etkileri, satistan, inga sistemine, mekanlarin yapismdan,
kullanilan malzemeye, tiiketici davraniglarindan, genel egilimlere kadar pek ¢cok unsuru koklii
bir sekilde degistirmistir.

2021 yih dordiincii ¢eyrek konut satislary, bir 6nceki ¢eyrege gore yaklasik %36,9 orannda bir
artisla veri tarthindeki en yiiksek seviyesine ulasarak 542.718 adet olmustur. Boylece, 2021 yili
sonu itibartyla 2020 yih sonu toplam konut satis1 olan 1.499.316 adet ile benzer bir seviyede,
yillik bazda 1.491.856 adet konut satis1 gergeklesmistir.

2021 yili genelinde toplam satslarm %30,9’unu ik satislar olustururken 461.523 adet konut ilk
defa satimustr. Ik satslarin toplam satislar icerisindeki oram son geyrekte 2020 yilinin
basmdan beri en yiiksek seviyesine ulasarak %32,1 olmustur. Ikinci el satislarda ise bir dnceki
ceyrege gore %33,0 orannda artis goriilmiis olup 2021 yiinda toplaml1.030.333 adet ikinci el
konut satis1 gerceklesmistir.

2021 yilinda, 2020 yihna kiyasla konut kredisi faiz oranlarinin daha yiiksek olmasma karsin
ipotekli satiglarda yillik bazda %74,3 orannda artiy  goriilmiistir. 2021 yili genelinde
294.530 adet konut ipotekli satiirken ipotekli satiglarin toplam satislar i¢indeki payr %19,7 ile
smirh kalmstr. Diger satglar ise yillik bazda %29,3 orannda artisla en yiliksek seviyesine
ulasarak 1.197.326 adet olmustur.

Yabancilara yapilan satiglar doviz kurundaki artism da etkisiyle yillik bazda en yiiksek
seviyesine ulagsmis ve 58.576 adet olarak gerceklesmistir. Aralk aymnda yabancilara 7.841 adet
konut satis1 yapilmis olup bu veri, veri tarihindeki en yiiksek ayhk satis verisi olmustur.2

12 hitps://www.gyoder.org.tr/
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Ceyrek Bazda Konut Satiglar: (Adet)

Toplam Konut
... . . Satislan Icinde
ik Satis Tkinci El Toplam Satis Tpotekli ipotse kli Igonut
Satis Satis
Satislarinin Pay1
(%)
C1'18 138.777 165.100 303.877 89.380 294
C2'18 160.100 182.055 342.155 112.425 32,9
3’18 167.198 189.161 356.359 54.478 153
C4'18 185.497 187.510 373.007 20.537 55
AU 651.572 723.826| 1.375.398 276.820 20,1
Toplam
C1'19 107.859 148.574 256.433 38.189 149
¢2'19 98.295 151.068 249.363 44.696 17,9
¢3'19 130.958 228.719 359.677 105.023 29,2
c4'19 174.570 308.686 483.256 144.600 29,9
2019 511.682 837.047| 1.348.729 332.508 24,7
Toplam
C1'20 107.432 233.606 341.038 129.299 37,9
¢2'20 90.340 193.391 283.731 137.075 48,3
¢3'20 161.436 375.073 536.509 242.316 45,2
C4'20 110.532 227.506 338.038 64.647 19,1
2020 1 469740 | 1.029.576| 1.499.316| 573.337 38,2
Toplam
C1'21 80.370 182.680 263.050 47.216 179
C2'21 87.508 202.252 289.760 56.952 19,7
C321 119.278 277.050 396.328 77.687 19,6
C4'21 174.367 368.351 542.718 112.675 20,8
AU 461.523 | 1.030.333| 1.491.856 294.530 19,7
Toplam

Kaynak: GYODER Tiirkiye Gayrimenkul Sektor Raporu 2021 4.Ceyrek Raporu Say1:27
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GYODER’in raporuna gore 2021 yih Ocak-Haziran doneminde 552.810 adet konut satisi
gercekleserek, bir 6nceki yilin aym donemine gore %11,5 disiis gostermistir. Ocak-Haziran
doneminde ipotekli konut satisi %61 azalarak 104.168 adet olmustur. Bu donemde ik defa
satlan konutlar %315,1 azalarak 167.878 adet olmustur. Ikinci el konut satslar1 da %13,1
azalarak 384.932 adet olarak gergeklesmistir.
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Temmuz aymnda Tirkiye genelinde konut satiglari, bir 6nceki yilin ayni ayma gore %53 azalarak
107 bin 785 olmustur. Konut satislarmda Istanbul 18 bin 884 konut satis1 ve %17,5 ile en yiiksek
payr almstir. Tiirkiye genelinde Temmuz aymda ipotekli konut satglar, konut kredisi
faizlerinin biyik Olgiide distrildiigii bir 6nceki yiin aym ayma gore % 84,3 azalarak 20 bin
553 olmugtur. Toplam konut satislar1 i¢inde ipotekli satislarin payr %19,1°de kalmustir.

Tirkiye genelinde konut satislart Agustos aymnda ise bir dnceki ylin aym ayma gore %17
azalarak 141 bin 400 olmustur. Tirkiye genelinde ipotekli konut satislar1 aymda bir 6nceki yilin
aym ayma gore yiizde 64,0 azals gostererek 27 bin 375 olmustur. Toplam konut satislar icinde
ipotekli satislarm payr %19,4 olarak gergeklesmistir. ik defa satlan konut saysi bir onceki
yilin ayni ayma gore %18,2 azalarak 42 bin 639 olmustur. ikinci el konut satislar ise bir nceki
yihn aym ayma gore %16,5 azahs gostererek 98 bin 761 olmustur. Konut satigslari Ocak-
Agustos doneminde bir dnceki ylin aym donemine gore %21,7 azahsla 801 bin 995 olarak
gerceklesirken ipotekli konut satisi %67,9 azahsla 152 bin 96, diger satig tiirleri ise %17,9
artisla 649 bin 899 olmustur. Bu donemde ik defa satlan konutlar %23,5 azalsla 243 bin 189,
ikinci el konut satislart %20,9 azaligla 558 bin 806 olarak gerg¢eklesmistir.

Konut satiglart Ocak-Eyliil arasinda ise bir dnceki yilin aym donemine gore %18,3 azalsla 949
bin 138 olarak gerceklesmistir. Tiirkiye genelinde ipotekli konut satiglar1 Eylil aymda bir
onceki yiin aym ayma gore %16,4 azals gostererek 29 bin 759 olmustur. Toplam konut
satiglar1 i¢cinde ipotekli satislarin payr %20,2 olarak gergeklesmistir. Ocak-Eylil doneminde
gerceklesen ipotekli konut satiglar: ise bir 6nceki yilin aym donemine gore %64,3 azahgla 181
bin 855 olmustur. Tirkiye genelinde ilk el konut satis sayisi, Eylil aymda bir 6nceki yilin ayni
ayma gore %06,3 artarak 43 bin 967 olmustur. Toplam konut satislar1 i¢inde ik el konut satisinin
payt %29,9 olmustur. Ik el konut satislar1 Ocak-Eyliil doneminde ise bir énceki yilin ayni
donemine gore %20,1 azahsla 287 bin 156 olarak ger¢eklesmistir. Konut satislari Ekim aymnda
ise bir 6nceki yilin ayni ayma gore %14,9 artarak 137 bin 401 olmustur. Konut satiglar1 Ocak-
Ekim doneminde bir dnceki yihn aym donemine gore %15,2 azahsla 1 milyon 86 bin 539 olarak
gerceklesmistir. Ipotekli konut satislar1 Ekim aymda bir dnceki yilin aym ayma gdre %9,7 artis
gostererek 28 bin 49 olmustur. Toplam konut satiglart iginde ipotekli satslarin payr %20,4
olarak gerceklesmistir. Ik defa konut satis saywsi, Ekim aymda bir 6nceki yiln aym ayma gore
%13,4 artarak 41 bin 914 olmustur. Toplam konut satslar1 i¢inde ik defa konut satismin pay1
%30,5 olmustur.

REIDIN Emlak Endeks Raporu EKIM/2021 sonuglarma gore Tiirkiye Satmk Konut Fiyat
Endeksi, Ekim aymda bir 6nceki aya gore %3,21, gegen ylin aym donemine gore ise %36,27
nominal artiy gostermistir.
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Kaynak: REIDIN Gayrimenkul Sektor Raporu

Kasm aymnda ise Tiirkiye genelinde konut satis sayist gegen yilin aym ayma Kkiyasla %59
artarak 178 bin 814 oldu. Ocak-Kasm doneminde ise konut satislar1 gegen yiin aym donemine
kiyasla %09,2 azalarak, 1 milyon 265 bin 353'e geriledi. Kasimda ipotekli konut satislar1 gecen
yihn aym ayma gore %61 artis gostererek 39 bin 366 oldu. Boylelikle ipotekli konut satislarinda
2020 Agustos aymndan bu yana en yiiksek yillik artis gergeklesti. Toplam konut satglar: iginde
ipotekli satiglarm payr % 22 olarak kayitlara gecti. Ocak-Kasm doneminde gergeklesen ipotekli
konut satiglar1 gegen yilin aym donemme gore %55,4 azaksla 249 bin 270 oldu. Bu ayda
yabancilara yapilan konut satiglar1 Kasm aymnda bir 6nceki yilin aym ayma gore % 48,4 artarak
7 bin 363 oldu. Boylelikle yabancilara yapilan konut satglarmda 2013 yihindan bu yana tutulan
veri setinde rekor seviye kaydedildi.

REIDIN Emlak Endeks Raporu sonuglarma gore Kasim aymnda Tirkiye Satihk Konut Fiyat
Endeksi, Kasm aymnda bir 6nceki aya gore 3.06%, gecen yilin aym donemine gore ise 36.38%
nominal artiy gostermistir.

Aralk aymda konut satiglar1 bir 6nceki yilin aym ayma gore %113,7 artarak 226 bin 503 oldu.
Boylece Aralk aymnda konut satislart Temmuz 2020'den bu yana en yiiksek seviyeye ulagmis
oldu. Konut satislart 2021 yiinda bir dnceki yila gore yiizde 0,5 azahgla 1 milyon 491 bin 856
olarak gerceklesti. Yabancilara yapilan konut satislar1 2021 yilinda bir 6nceki yila gore yiizde
43,5 artarak 58 bin 576 oldu.

Tiirkiye Satiik Konut Fiyat Endeksi, 2021 yih Aralk aymnda bir 6nceki aya gore 3.47%, gegen
yilin aym donemine gore ise 37,05% nominal artig gostermistir. Kirahk Konut Fiyat Endeksi
ise 2021 Aralk aymda bir onceki aya gore 3.20%, gecen yilin aym donemine gore ise 31.59%
nominal artiy géstermistir. Yasanan bu artista ingaat maliyetlerindeki artism payr ytiksektir.

SATILIK VE KIRALIK KONUT FiYAT ENDEKSI
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TUIK’in enson Subat aymda agikladigr 2021 yih Aralk ayma ait insaat maliyet endeksi, insaat
maliyetlerindeki Onemli artis1 gdstermektedir. Ayrica 2020 yilinin aym ayma gore malzeme
endeksi %20.35, iscilik endeksi %1.44 artis gostermistir. 2019 yilinin Aralk aymda 192.25,
2020 yihnin Aralk aymda 240.35 degerinde olan endeksin 2021 Aralk aymda 403.16
seviyesine yiikseldigi gozlenmistir. 2021 yii igerisinde en yiiksek deger ise Aralk ayinda
gerceklesmistir.

insaat maliyet endeksi yillik degisim orani (%), Aralik 2021
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Insaat maliyetlerine bina insaati 6zelinde bakidiginda ise TUIK’in agkladigi son Subat ay1
verisine gore insaatta 2021 yilinda en yiksek yillik bazda artisgin %85.7 ile malzeme
maliyetlerindeki artistan kaynaklandig1 goriilmektedir.

Konut talebi iizerinde etkili olan 6nemli unsur olan konut kredisi faiz oranlar1 2020 yinin yaz
aymdan bu yana asagidaki grafikten de goriilebilecegi gibi yiikselis egilimine grmistir. O
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donemde %9’lar seviyesinde seyreden oranlar 2021 yili Aralk aymnda %18 seviyelerine ulagmis
durumdadir.
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Kaynak: TCMB - Konut Kredisi Faiz Oranlar: / Sol Eksen: Ipotekli Safiglar - Sag Eksen: Konut Kredi Faizleri
Gayrimenkul Sektoriniin Giiclii ve Zayif Yanlan, Fusatlar ve Tehditler

GUCLU YONLER

- Istanbul marka sehir olarak diinya yatmimcilarinin ilgisini ¢ekmeye devam etmekte ve
cikarlan yasalar sayesinde yabanci yatrimcilarm konut talebi artmaktadir.

- Sektoriin tecribbe kazanmis olmasi,

- TOKI destekli kentsel doniisiim projelerinin hayata gegirilmesiyle konut talebinin ve sektdriin
canh tutmasi,

- Kargilasilan ekonomik sorunlar ve dalgalanmalar karsismda ingaat sektorii yoneticilerinin ani
ve esnek davranabilmesi,

- Satm alma giiciinde gergeklesen artis ile birlikte bireylerin gayrimenkul almina yonelmesi,
- Konut arzmin giincel konut ihtiyacma ve konut ihtiyac1 olan kesime yonelik sekillenebilmesi,

- Ozellikle sosyal donati agisindan zengin olan projelerin daha ¢ok hayata gecirilmesiyle
bolgeye kazandmrilan ek deger ve kar marjmin artmasi,

- Yeni ingaat ve iskan diizenlemeleri sonucunda Tiretilen ingaatlardaki kalite ve planh
yapilagsmanin artmasi seklinde smralanabilir.
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ZAYIF YONLER

- Tirkiye’nin yurtdis1 kaynakli ekonomik ve siyasal risklerle kars1 karsiya kalmasi ve
Tiirkiye’nin bu etkilere agik olmasi,

- Bankalarn zaman zaman yiikselen konut kredisi ve ihtiya¢ kredisi faizleri potansiyel konut
miisterilerinin kararlarmi hizlica olumsuz etkilemesi ayrica yine bankalarm yikselen mevduat
faiz oranlar1 sonucu yatmimcinin birikimlerini faizde degerlendirmek istemeleri,

- Bina ingaat maliyetlerindeki artism devam etmesi,
- Ekonomik giiven endeksinde zaman zaman yasanan diistsler,
- Konut standartlarinin tiim onlem ve diizenlemelere ragmen halen diisik seviyelerde olmasi,

- Sektoriin nitelikli isgiicti ihtiyact olmasit ve sektordeki kayitsiz is¢i calistirma oranlarinin
yiiksek olmasi,

- Ar-Ge alanndaki faaliyetlerin yeterli seviyelerde olmamasi,

- Diinyada hiz kazanan teknoloji devriminin Tiirkiye’de heniiz baslangic asamasmda olmas,
- Yikkselen demir fiyatlar1 ve vergi oranlarmin yiiksekligi,

- Sektor sirketlerindeki kurumsallasmanin zayifligi

FIRSATLAR

- Tirkiye’nin en giicli yam olarak goriilen geng niifus; konut talebinin artmasi ve go¢ kaynakl
insan giiclinlin de artmasiyla beraber ingaat sektoriiniin isthdam kaynaklarmi ve sektoriin
kendisini canh tutmaktadir.

- Tirkiye’nin ingaat sektoriinde tecriibesinin ve itibarinin yiiksek olmasi ayrica yurtdisi
miiteahhitlik firma sayis1 en ¢ok ikinci iilke olmasiyla da sektore olan giiveni artrmaktadir.

- Ulagim, sosyal ve altyap tesis ihtiyaclarinin siirekli artmasi,

- Orta ve alt gelir grubunun konut ihtiyacinin fazla olmasi,

- Ekonominin tiim olumsuzluklara ragmen biiyiime egilimi gOstermeyi siirdiirmesi,
- Doviz kurlarindaki artism yabanci yatrimeilarda avantaj saglamasi,

- Yatrimcilarin deger kazanacak veya deger kazanacag tahmin edilen bdlgelerdeki konut alma
egilimlerinin stirmesi,

- Yiiksek kentsel doniisiim ihtiyacinin sektoriin orta ve uzun vadede gelecegini giivence altina
almasi,
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- Yillar igerisinde egitim seviyesinde ve sertifikalandirmalardaki artigm sonucunda zaman
kayplarinin ve maliyetleri azalmasi,

- Tirkiye gelistirilen ingaat sektorii tecriibeleri sayesinde gerek komsu iikelere gerekse diger
tilkkelere yiiksek ihracat rakamlarma ulasmasi seklinde swralanabilir.

TEHDITLER

- Doviz kurlarinda olusan dalgalanmalar tiiketicilerin satm alma isteklerini ertelemelerine ya da
geciktirmelerine neden olmasi,

- AB standartlarina uyma ve ¢evre kirliligini 6nleme c¢abalar1 sonucunda artan maliyetler,

- Bankalarin olugabilecek herhangi bir kriz doneminde insaat firmalarindan kredilerini
O0demeleri gereken tarthlerden Once 6demelerini isteyebilecek olmasi,

- Insaat firmalarmin profesyonel anlamda risk yonetimi yapmamalar1 ve risklerin &nceden
belirlenip risk onleyici Onlemler almamalari,

- Orta ve st gelir diizeyine hitap edecek ¢ok fazla konutun olmasiyla beraber alt gelir diizeyine
yonelik projelerin azhigi sonucunda piyasada olusabilecek balon riski olmasi,

- Artan arz ve ekonomik belirsizlik ortamu nedeniyle konut alminda bir yavaslama beklentisi
olmasi,

- Tiirkiye’deki sirketlerin belirsiz makroekonomik sartlar nedeniyle bekle-gor politikalart
uygulamasi

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla ihraccmin net
satis tutarnmn faaliyet alamina ve pazann cografi yapisina gore dagihmu hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

*Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullarin1 olumsuz etkileyebilir. Bu sebeple yeni yatrimlarin aksamasi sebebiyle sirket, yeni
projelere giremeyebilir.

*Diinyada yasanabilecek makroekonomik sikmtilarin gelismekte olan iikelere olumsuz etkileri
goriilebilir.

*Ulkemizin bulundugu cografya sebebiyle komsu iilkelerle yasanabilecek sorunlardan kaynakh
olumsuz ekonomik siirecler yasanabilir.

*Ulkemizde yasanabilecek olaganiistii durumlardan dolayr genel ekonomik gostergeler
olumsuz etkilenebilir ve bu durum Sirket’in maliyetlerini ve karlligini olumsuz etkileyebilir.

7.4. Thraccimn ticari faaliyetleri ve karhhg: acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlagsmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne o6lciide bu

anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iire tim siire ¢clerine iliskin 6zet bilgi:
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Sirket tekstil sektoriinde diinya genelinde kabul gormiis ve aym zamanda ihracat firmalarina
tiriin tedarikinde olmasi gereken kalite belgeleri olarak Confidence In Textiles, Gots Organic
Textile, BCI, Organic 100, Com¥, Usterized sertifikalarina sahiptir.

7.5. Thraccmin rekabet konumuna iliskin olarak yapti1 aciklamalann dayanagi:

Is bu izahnamenin 7.2.1. bolimiinde yer alan agiklamalar

https://www.sanayi.goV.tr/assets/pdf/plan-
program/TekstilHaz%C4%B1rgiyimveDeri%C3%9Cr%C3%BCnleriSekt%C3%B6rleriRapor
u(2019).pdthttps://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html

https://www. gaib.orq.tr/tr/ihracat-rakamlari.html|
https://ticaret.gov.tr/haberler/2020-vili-aralik-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf-ve-kooperatif-
verileri

https://www. gaib.orq.tr/tr/ihracat-rakamlari. html

https://ticaret.gov.tr/haberler/2021-vyili-ekim-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf- ve-kooperatif-
verileri

https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari. html

https//www. gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/turkiyenin-iplik-ihracati-1-1-milyar-dolari-asti/2018281
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/emtia-piyasasinda-pamuk-fiyatlari-10-yildir-ilk-defa-1-
dolari-asti/2382279

https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/pamukta-800-bin-tonluk-acik-var-41929259
https://www.qgyoder. org.tr/

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu o6nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Covid-19 siirecinde ilgili kamu idaresinin mecbur tuttugu 14 giinlikk siire haricinde fabrika 6zel
izinle tiretim faaliyetine devam etmistir.

8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihraccimin grup icindeki yeri:

Sirket ortaklar1 gercek kisiler olup, Sirket’in finansal duran varh@i bulunmamaktadir.

8.2. Thracemm dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklanmin dokiimii:
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https://www.sanayi.gov.tr/assets/pdf/plan-%20%20%20program/TekstilHaz%C4%B1rgiyimveDeri%C3%9Cr%C3%BCnleriSekt%C3%B6rleriRaporu(2019).pdf
https://www.sanayi.gov.tr/assets/pdf/plan-%20%20%20program/TekstilHaz%C4%B1rgiyimveDeri%C3%9Cr%C3%BCnleriSekt%C3%B6rleriRaporu(2019).pdf
https://www.sanayi.gov.tr/assets/pdf/plan-%20%20%20program/TekstilHaz%C4%B1rgiyimveDeri%C3%9Cr%C3%BCnleriSekt%C3%B6rleriRaporu(2019).pdf
https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
https://ticaret.gov.tr/haberler/2020-yili-aralik-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf-ve-kooperatif-verileri
https://ticaret.gov.tr/haberler/2020-yili-aralik-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf-ve-kooperatif-verileri
https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
https://ticaret.gov.tr/haberler/2021-yili-ekim-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf-ve-kooperatif-verileri
https://ticaret.gov.tr/haberler/2021-yili-ekim-ayi-dis-ticaret-ticaret-esnaf-ve-kooperatif-verileri
https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
https://www.gaib.org.tr/tr/ihracat-rakamlari.html
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/turkiyenin-iplik-ihracati-1-1-milyar-dolari-asti/2018281
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/emtia-piyasasinda-pamuk-fiyatlari-10-yildir-ilk-defa-1-dolari-asti/2382279
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/emtia-piyasasinda-pamuk-fiyatlari-10-yildir-ilk-defa-1-dolari-asti/2382279
https://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/pamukta-800-bin-tonluk-acik-var-41929259

fhraggmmn izahname tarihi itibarryla bagh ortakhgi bulinmamaktadur.

9. MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibanyla ihraccimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karan uyannca ihracc1 tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

i 2020 2021
Kiraya
e Verildi ise| Kira ;
.. | Edinildigi > T Net Defter | Kullamm | Kira
Sl il m b3 Degeri (TL) [ Amaci 2;3';3;?: Tutan | Tutan
L
m | @ | ™
; . Toplu
Arsa 2018 2.728,98 Istanbul/Bakirks | - 137.595.000 Konut Verilmedi
y/Kartaltepe TL i
nsaat1
Istanbul/Bahgelie
vler/ 103.090.000 . .
Arsa 2021 3.436,32 Yenibosna/Koyal TL Bos Arsa Verilmedi
t1
Sanlurfa
Fabrika | 2014 | 90.01027 | /EYYUPYE 165040000 TL| Fabrika | Verilmedi
Kogoren Mah.
Sanlurfa
. [Eyyubiye/ 215.327.279 Iplik . .
Makine 2014 Kogoren M ah. TL Uretimi Verilmedi
vila | 2010 705 Istanbul 55 945000 TL|  villa | Verilmedi
Biiytikcekmece
Istanbul/ Genel
Bina 2019 932 Zeytinburnu/ | 13.742.500 TL Verilmedi
. Merkez
Telsiz Mah.
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Edinilecegi m? Me vkii Yapilan Yapilacak | Kullanim
Yil Odemeler | Odemeler Amaci
Atakdy KoV
Prestij 2022 2000 ' Atakdy, 16.000.000 35.500.000 Yatirm
Konaklar ISTANBUL TL TL Amagh
Edinilmesi Planlanan M addi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler
Edinilecesi Yapilan | Yapilan Yapilacak | Yapilacak
Cinsi/Niteligi n;{leicegl Adet| Mewii | Odemeler | Odemeler | Odemeler | Odemeler | Amag
(TL) (USD) (TL)
Sanlurfa Sanlurfa
Boyahane 2022 /2.
Fabrikasi Organize
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Sanayi

Sitesi
Insaat
Harcamalan
Arsa Bedeli i rent
ve Harg:lar 650.000 Yapimi
Hafriyat Yeni
Cahigmalar 1.550.160 ) ) gﬁfﬁ
Prefabrik Yeni
; - 6.200.000 7.000.000 - Fabrika
Imalat: Yapimi
(-afi Panel 10.080.000 FYbenli
I - - . . - abrika
Imalati Yapimi
Metal Yeni
- - - 500.029 - Fabrika
Maliyeti Yapumi
Genel 373.639 400.000 F;(bernlia
Giderler ) : : i :
Yapmmi
Alinmasi
Planlanan
Makine ve
Ekipmanlar
10 Kamarah
Bruckner Yeni
4 - - 3.000.000 | Fabrika
Barka Ram Yapimi
Makinasi
Kumas Yeni
Boyama 23 - - Fabrika
Kazanlar 3.000.000 | Yapmm:
Kurutma 1 B -
Makinasi
Dogalgazh
Buhar Kazan Yeni
Mekanik, 2 - - 2.000.000 | Fabrika
Buhar ve Su Yapimi
Tesisati
Bianco Sanfor Yeni
Hazirhk 4 - - 700.000 Fabrika
Makinasi Yapimi
Ham Kumas Yeni
Ac¢ma 5 - - 100.000 Fabrika
Makinasi Yapimi
Firga, Tras, Birer ) i Yeni
Sardon, Gaze Adet 600.000 Qﬂ:ﬁ
Laboratuvar Yeni
Boya 1 - - 800.000 Fabrika
Kimyasal Yapimi
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Otomasyonlar
1
Laboratuvar Yeni
Pipetleme 1 - - - 150.000 | Fabrika
Makinasi Yapimi
Laboratuvar Yeni
Test 3 - - - 400.000 | Fabrika
Makinalar Yapimi
Kalite Kontrol Yeni
) 5 - - - 250.000 Fabrika
Makinas1 Yapimi
Balon Sikma Yeni
) 4 - - - 400. Fabrika
Makinasi 00.000 Yapimi
Buharlama Yeni
. 1 - - - 340.000 | Fabrika
Makinasi Yapimi
Diger
Harcamalar
Yeni
Yiik Asansori 1 - - - 35.000 Fabrika
Yapimmi
. Yeni
Forklift 1 - - - 45.000 Fabrika
Yapimi
Kumas El i i i Yeni
Arabasi 1 20.000 izl;r:ﬁ
Elektrik Trafo Yeni
Tesisats 1 - - - 500.000 | Fabrika
Yapimi
Saha Betonu,
On Cephe
Caligmas, ,
Kimyasal Yen
Am’ma 500.000 gzt;rllﬁ
Tesisati,
Mutfak vb.
Calismalar
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin
Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Yillik Kira | Kullamm Kimden
Dé . Sonunda Kiralananin Tutan Amaci Kiralandig1
onemi . . <
Kime Ait Olacag:
ORME 2020-2025 RUBENIS 5.308.887 TL | KUMAS | IS LEASING
MAKINESI ORGU

9.1.2. ihraccimn maddi duran varhklarmn Kkullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
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Sirket’in Sanhurfa Organize Sanayi Bolgesi kapsammda “Iplk ve Orme Kumas” konularinda
faaliyet gosteren tesis icin Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi kapsammda Sanhurfa Cevre ve
Sehircilik {1 Miidiirligi’nden goriis talep ettigi, ilgili kurumun yaptigi inceleme sonucu
13.04.2021 tarihinde verdigi E-64682694-150.99-770622 sayili kararinda;

- Tesiste “Iplik ve 6rme kumas” konularinda {iretim yapildigy,

- Tesisin 28.06.2019 tarihli 8868 sayih CED kapsam dis1 karar1 ve 02.04.2021 tarihli 6243
saylli CED olumlu kararmm mevcut oldugu,

- 10.12.2020 tarinli ve 2020-356 rapor numarali kapasite raporunun mevcut oldugu,
- Sanlurfa OSB Miidiirliigiince verilmis kanal baglant1 izninin mevcut oldugu,

- Séz konusu iiretim konularinda faaliyet gdsteren tesisin Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
Ek-1 ve Ek-2 listeleri kapsanu dignda oldugu ve hava emisyon, atiksu desarji ve giiriiltii konulu
¢evre izinlerinden muaf oldugu,

hususlart bulunmaktadir.

Sirketin yapilmakta olan Boya - Kumas ve Apre tesisati i¢cin 02.04.2021 tarthli ve 6243 sayili
CED olumlu karar1 alnmis olup bu linitelerin kurulumu tamamlanip cahsir vaziyete geldikten
sonra Cevre ve Sehircilik il Miidiirligii’nden Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda
tekrar bagvuru yapiimasi gerekmektedir.

Sanlurfa Organize Sanayi Bolgesi'nde Sirket’e ait olan fabrika ¢atisma 3500 kW kapasitesinde
Lisanssiz Cati1 Giines Enerjisi Sistemi Elektrik Uretim Tesisi kurmak icin 20.05.2021 tarihinde
Sanhurfa Organize Sanayi Bolgesi Miidiirliigii tarafindan onayh YEPDIS Kaytt Belgesi
sunulmustur.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Sirket MDV lpotek Bilgileri - 25.05.2022 Tarihi itibariyle

Varlik Cinsi/Adres

Kisitlamamn/ | Kimin
Ayni Hakkin | Lehine | Nedeni Tutar Verilis Tarihi | Adres, Ada, Parsel
Tiiril Verildigi

Maddi Duran

3530 PARSEL —

. 3.436,32 m2
. T Kredi Yenibosna
Arsa Ipotek Banasl Teminat: 60.0000.000 TL| 3.09.2021 Mah Prof.Dr.M.Nevzat
S. Pisak Cad.

Bahgelievler/ Istanbul
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Tis 190 ADA 11
Fabrika ve Makineler | fpotek | Bankast | <9 | 30000000 TL | 21082014 |PARSEL- 90019.27
A Teminat1 M2 2.0rganize Sanayi
S Bolgesi Sanhurfa
Tl 190 ADA 11
Fabrika ve Makineler | ipotek | Bankast | <9 | 5000000 USD| 6042016 |PARSEL- 90019.27
A Teminat1 M2 2.0rganize Sanayi
5 Bolgesi Sanlurfa
Tis 190 ADA 11
Fabrika ve Makineler | fpotek | Bankast | <9 | 50000000 TL | 11012018 |PARSEL- 90019.27
A Teminat1 M2 2.0rganize Sanayi
5 Bolgesi Sanlurfa
218 ADA 4 PARSEL
. ; Akbank Kredi — 705 M2 Akgaburgaz
Binalar Ipotek AS. Teminat: 7.200.000 TL 11.08.2016 Biiyiikekmece/
Istanbul

9.14. Maddi duran varhklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Edinme Ekspertiz Ekspertiz HESpeiz Deiel\rqlgn\n/e Fon
|_I|(I(E)SDAS I\(I]ad:JIkDéj.ra.n E.Fjalﬂrr?ie Tarihindeki Ahs | Adet Birim Toplam De geri TI:?ipI’? ir\l/Je Tutari/Deger
arirk Cinst Tutari (TL) Degeri (TL) (TL) o Diisii Kliigii
o'su
Tutar (TL)
RITER IPLIK 2022 SPM-
RING RUBENIS
25308 | NiAKINASIVE | 20102014 g 798 710 10 1 4420725 | 44297248 021/ 34,498,537
EKiPMANLARI 17.03.2022
RITER iPLiK 2023 SPM-
RING RUBENIS
25303 | \iAKiNasIVE | 291020141 g 798 710 10| 4420725 | 44.297.248 021/ 34.498537
EKiPMANLARI 17.03.2022
RITER IPLIK 2024 SPM-
RING RUBENIS
25303 | MiAKiNAsIVE | 20112014 71.995 1| 282014 282.914 021/ 210.920
EKiPMANLARI 17.03.2022
RITER IPLIK 2025 SPM-
RING RUBENIS
25303 . 20.11.2014 1
MAKINASIVE 22.860 89.830 89.830 021/ 66.971
EKiPMANLARI 17.03.2022
RITER IPLiK 2026 SPM-
RING RUBENIS
25303 | NiAKiNasIvE | 20112014 27.140 1 118.045 118.045 021/ 90.905
EKiPMANLARI 17.03.2022
RITER IPLIK 2027 SPM-
RING RUBENIS
25303 | VIAKiNaSIVE | 28112014 417 1 1.936 1.936 021/ 1.520
EKiPMANLARI 17.03.2022
RITER IPLIK 2028 SPM-
RING RUBENIS
25303 | NiAKiNasIVE | 4122014 180 1 702 702 021/ 522
EKiPMANLARI 17.03.2022
RITER IPLiK 2029 SPM-
RING RUBENIS
25303 | NiAKiNasIve | 31122014 273 1 1.098 1.098 021/ 825
EKiPMANLARI 17.03.2022
2030 SPM-
XORELLA RUBENIS
25304 | GiksE kazant | 100920141 199 105 1| 759.017 759.017 021/ 559.893
EKIP. 17.03.2022
2031 SPM-
XORELLA RUBENIS
25304 | GiksE kazant | 10:09-2014 1.059 1 4.037 4.037 021/ 2.978
EKIP. 17.03.2022
FiTIL KALEMI( 2032 SPM-
25306 TAKIM) 81.12.2014 81.948 ! 331.936 331.936 RUBENIS 249.988
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021/

17.03.2022
2033 P M-
RUBENIS
25306 | pimir, kaLEmi( | 51122014 3.334 1 13.506 13.506 021/ 10.172
TAKIM) 17.03.2022
2034 SPM-
RUBENIS
25307 15.12.2004 | 455 711 2 292.307 584.615 021/ 431.904
RIIMTEK 17.03.2022
2035 SPM-
RUBENIS
25307 30.12.2014 3.681 1 14.430 14.430 021/ 10.749
RIIMTEK 17.03.2022
2036 SPM-
RUBENIS
25307 311220141 539 194 1| 935453 935.453 021/ 696.329
RIIMTEK 17.03.2022
RIETER CER 2037 SPM-
MAKINELERI RUBENIS
25309 | pripmaNLARI | 1910204 6001005 16 | go1428 | 12.820842 021/ 6.820.937
VE SiS TEMi 17.03.2022
RIETER BALYA 2038 SPM-
ACICISISTEMI RUBENIS
25310 | pipMANLARI | 20:10-2014 4.051.757 2 11.008.946 | 22.017.893 021/ 17.966.135
TUM PARKUR 17.03.2022
2039 SPM-
RUBENIS
25311 | piEmER TARAK | 26102014 6179965 101 2423400 | 24234001 021/ 18.054.036
MAKINALARI 17.03.2022
2040 SPM-
RUBENIS
25312 | . .| 24.10.2014 20
RIETER BOBIN 7.506.413 1.826.315 36.526.295 021/ 29.019.881
MAKINALARI 17.03.2022
2041 SPM-
RUBENIS
25312 RIETER BOBIN 24.10.2014 18.166 1 70.193 70.193 021/ 52.027
MAKINALARI 17.03.2022
2042 SPM-
RUBENIS
25312 | pikTER BOBIN | 24102014 239124 1| 923.966 923.966 021/ 684.842
MAKINALARI 17.03.2022
2043 SPM-
RUBENIS
25313 | ysTER vEDEK | 27112014 214 1 862 862 021/ 648
PARCALARI 17.03.2022
2044 SPM-
MARZOLI RUBENIS
25314 | N IACHINES 31.12.2014 21.365 2 36.340 72.679 021/ 51.314
TEXTILE SRL. 17.03.2022
2045 SPM-
MARZOLI RUBENIS
25314 MAC HINES 81.12.2014 21.451 1 72.970 72.970 021/ 51.519
TEXTILE SRL. 17.03.2022
2046 SPM-
RUBENIS
25315 31.12.2014 58.349 1 198.487 198.487 021/ 140.138
BRACKER S.A.S. 17.03.2022
2047 SPM-
RIETER RUBENIS
25316 | pALLAC 22.11.2014 19.952 1 80.158 80.158 021/ 60.206
MAKINES| 17.03.2022
2048 SPM-
RIETER RUBENIS
25317 | EoEKANS 22.11.2014\ 55 159 L1 101078 101.078 021/ 75.919
INVERTERI 17.03.2022
2049 SPM-
RIETER RUBENIS
25317 | CREKANS 27.11.2014 24.957 1 100.420 100.420 021/ 75.463
INVERTERI 17.03.2022
2050 SPM-
PAMUK BALYA RUBENIS
25318 PRESI 22.12.2014 115.441 1 448.839 448.839 021/ 333.398
KAVURLAR 17.03.2022

100




2051 SPM-

RUBENIS
25306 FiTiL KALEMI 20.01.2015 64.678 1 276.563 276.563 021/ 211.884
(TAKIM) 17.03.2022
2052 SPM-
RUBENIS
25315 22.05.2015 34.198 1 116.2%6 116.226 021/ 82,028
BRACKER S.A.S. 17.03.2022
2053 SPM-
RUBENIS
25315 22.05.2015 61 1 206 206 021/ 145
BRACKERS.A.S. 17.03.2022
2054 SPM-
RUBENIS
25315 10.06.2015 7.076 1 22559 22,559 021/ 15.483
BRACKERS.A.S. 17.03.2022
2055 SPM-
RUBENIS
25315 10.06.2015 61 1 193 103 021/ 132
BRACKER S.A.S. 17.03.2022
TEMSA KLIMA 2056 SPM-
SANTRALLER{ RUBENIS
25319 TELEF 11.02.2015 1.932.928 2 3.818.932 7.637.864 021/ 5.704.937
TOPLAMA SiST. 17.03.2022
2057 SPM-
RUBENIS
25320 BASKUL 9.03.2015 10.500 1 35.810 35.810 021/ 25.310
TERAZI 17.03.2022
2058 SPM-
RUBENIS
25320 | B ASKIL 20.04.2015 2.750 1 8.838 8.838 021/ 6.088
TERAZI 17.03.2022
PERFECT i
25321 %Ui(I)’N b 1.04.2015 1 2;8%;';’:/'5
§ 04 196.478 685.826 685.826 021/ 489.348
TASLAMA 17.03.2022
MAKINES|
2060 SPM-
RUBENIS
25322 | \iURATA BOBIN| 3032015 704.875 1| 2785002 | 2.785.002 021/ 2.080.127
MAKINALARI 17.03.2022
2061 SPM-
RUBENIS
25323 YER TEMIZLiK 12.12.2016 38.136 1 102.693 102.693 021/ 64.557
MAKINES| 17.03.2022
2062 SPM-
RUBENIS
25322 | \iuraTA BOBIN| 1072019 | 3.807.224 Lo s2e7.777 | s267.777 021/ 4.460.553
MAKINALARI 17.03.2022
2063 SPM-
ELECTROJET RUBENIS
25324 | UsTER 1.07.2019 2.358.281 1 4.461.977 4.461.977 021/ 2.103.696
EKiPMANLARI 17.03.2022
2064 SPM-
HAM KUMAS RUBENIS
25325 KONTROL 13.08.2020 184.168 1 285.737 285.737 021/ 101.569
MAKINESI 17.03.2022
HAM TUP 2065 SPM-
KUMAS RUBENIS
25326 | KONROL 13.08.2020 72.809 1 112.964 112.964 021/ 40.154
MAKINES{ 17.03.2022
2066 SPM-
ORGU RUBENIS
253271 MAKINELERI 1.09.2020 147.320 1 227.855 227.855 021/ 80.535
CARDAKLARI 17.03.2022
MAKINE-EKIPMANLARIN DEGERI GENEL TO PLAM (KDV HARIC) 214.430.784,83 160.183.758,23
- MDV
A Ekspertiz <
. BIRIM Degerleme Fon
HESAP MAKINE- : ALIS TUTARI = TOPLAM Raporu o
KODU | EKIiPMAN ismi | TARIH () ADET | DEGER | pepp (L) | Tarihive | Tutari/Deger
(TL) No' Diisiikliigii
o'su
Tutar (TL)
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MAYER Zé)ggg\l’:ﬂs-
26003 | YUVARLAK 12.03.2020| 18.239.354,49( 32 29.341.032 11.101.677
ORGU MAKINESI 916.907 021/
17.03.2022
LEASINGLI MAKINENIN DEGERiI GENEL TO PLAM (KDV HARIC) 29.341.032 11.101.678

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thracg1 bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklanin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varlklar bulunmamaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklann, ihra¢ccimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesihakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklann bulunmasi halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gerekenfinansal tablo donemleri itibanyla bu varliklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimn detay:r hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklann rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklann kullanmmm veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragemmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Asagida yer alan tablo Sirket’in 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2020, 01.01-31.12.2021 ile
31.03.2022 donemlerine iliskin finansal durumu detaylarini igermektedir.
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 196.672 198.563 485.881 1.967.358
Ticari Alacaklar 16.785.643 43.763.162 12.570.629 19.418.704
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 16.785.643 43.763.162 12.570.629 19.418.704
Diger Alacaklar 83.470 97.789 151.106 -
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar - - - -
Tiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 83.470 97.789 151.106 -
Stoklar 14.180.735 23.801.411 150.928.901 164.821.334
Pesin Odenmis Giderler 3.494.992 22.700.506 55.790.460 68.480.768
Diger Dénen Varliklar 1.905.468 1.263.059 10.674.890 11.000.704
Satis Amagh Smiflandirilan Duran Varliklar - - 11.066.328 11.066.328
DONEN VARLIKLAR 36.646.980 91.824.490 241.668.194 276.755.196
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 1.512.820 1.481.119 0 -
Maddi Duran Varliklar 109.581.331 291.330.709 425.370.952 429.849.806
Ertelenmis Vergi Varligt 1.861.125 - -
Pesin Odenmis Giderler - - 20.150.572 21.119.489
DURAN VARLIKLAR 112.955.276 292.811.828 445.521.524 450.969.295
TOPLAM VARLIKLAR 149.602.256 384.636.318 687.189.718 727.724.491
KV Finansal Borg 26.886.878 32.103.737 53.914.735 68.985.693
pzun Vadeli Borglanmatarn Kisa Vadeli 22.946.653 23.693.690 46.569.430 18.924.933
1simlart
Ticari Borglar 15.812.322 33.625.107 51.371.210 72.405.939
Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar - - - -
liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 15.812.322 33.625.107 51.371.210 72.405.939
Diger Borglar - - 5.416.436 5.552.387
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar - - 5.416.436 5.552.387
Galisanlara Saglanan Fay dalar Kapsaminda 857.922 1.005.592 1.574.191 729.146
Borglar
Ertelenmis Gelirler 2.055.997 1.760.975 11.677.106 3.042.803
Kisa Vadeli Kargiliklar 660.942 2.626.842 1.066.270 1.101.879
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 194.944 230.553
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 871.326 871.326
Diger KV Yiikiimliliikler 2.111.970 4.128.227 1.143.036 2.107.149
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
Uzun Vadeli Borglanmalar 21.348.190 41.331.506 28.383.598 24.046.323
Ticari Borglar 25.774.812 10.000.000 - -

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
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Liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 25.774.812 10.000.000

Uzun Vadeli Karsiliklar 708.015 727.277 1.394.646 1.880.311

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin 708.015 797 277 1.394.646 1.880.311
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikimliligi - 25.092.907 61.180.359 61.515.060
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 47.831.017 77.151.690 90.958.603 87.441.694
Odenmis Sermaye 30.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml 172.853 134.170.279 273.092.973 273.295.651
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme Olgiim Kazan¢/Kayiplar: - 133.776.209 272.799.961 272.799.961
Kz ‘Z’Z;”’d’;’;’l’%g; ‘;yljflp laniary Yeniden Olciim 172.853 394.070 293.012 495.690
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 251.282 352.780 1.906.487 5.810.300
Gegmis Yillar Kary/Zarar1 (-) -1.258.639 -87.077 24.333.487 94.595.428
Net Dénem Kari/Zarari (-) 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
OZKAYNAKLAR 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
TOPLAM KAYNAKLAR 149.602.256 384.636.318 687.189.718 727.724.491

Sirket’in aktif biyiikligii 2019 yilinda 149.602.256 TL iken 2020 yilinda 384.636.318 TL’ye
yikkselmistir. S0z konusu yikselis; stoklar, pesin 6denmis giderler ile maddi duran varhklar
kalemlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Siket’in 31.12.2021 tarthindeki aktif biiyiik [ gt
ise 688.189.719 TL olarak gerceklesmistir. 31.12.2021 itibariyle Sirket’in aktif biyiklig
basta stoklar olmak iizere ek olarak pesin 6denmis giderler, diger donen varlklar (devreden
KDV) ile maddi duran varlklarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 2020 hesap donemi ile 2021 yihinda artan aktif biiyiikliigii, ticari borglar ve banka
kredileriyle finanse edimistir.

31.03.2022 tarihi itibariyla sirketin aktif biyikligi 727.724.491 TL olarak gerceklesmistir.
Boylece aktif biiyiiklik 2021 yilinin aym donemine gore %5,9 artis kaydetmistir.

Donen Varliklar:

Sirket’in donen varlklari; nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar,

pesin 6denmis giderler, diger donen varlklar ve satis amach smiflandirilan duran varhklardan
olusmaktadir.

Donen varlklar toplaminda yillar itibariyla artiy goriilmektedir. Donen varlk toplamlari;
31.12.2019 tarithinde 36.646.980 TL, 31.12.2020 tarthinde 91.824.490 TL ve 31.12.2021°de
241.668.194 TL olarak gerceklesmistir. Donen varlklardaki yikselis temel olarak stoklar,
pesin O0denmis giderler ile diger donen varlklar kalemindeki artistan kaynaklanmistir.
31.03.2022 tarihi itibariyle donen varlklar 276.755.196 TL olarak gerceklesmistir.
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Nakit ve nakit benzerleri kalemi 31.12.2021°de 485.880 TL olup, nakit ve nakit benzerleri
kaleminin %89,69’u vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi
31.12.2020 tarthinde 198.563 TL tutarmdadir (31.12.2019: 196.672 TL). 31.12.2021°de
Sirket’in kasa bakiyesi toplamu 50.518 TL olup, bu tutar nakit ve nakit benzerleri kaleminin
%10,39’una tekabiil etmektedir. 31.03.2022 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri 1.967.358
TL tutarmdadr.

Ticari alacaklar kalemi 31.12.2021 tarihinde 12.570.629 TL’dir. 31.12.2020 tarthinde ise
43.763.161 TL’dir (31.12.2019: 16.785.643 TL). Sirket’in ticari alacaklarn tamamu iliskili
olmayan taraflara aittir. 31.03.2022 tarihi itibariyla ticari alacaklar 19.418.704 TL tutarmdadir.

Diger alacaklar kalemi 31.12.2021°de 151.106 TL, 31.12.2020 tarthinde 97.790 TL’dir
(31.12.2019: 83.470 TL). Diger alacaklar kaleminin tamamu iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklardan olusmakta olup, bu tutarm 31.12.2020 tarihi itibartyla doénen varhklara orani
%0,11, 31.12.2021 tarihi itibariyla %0,06’dr.

Stoklar kalemi, 31.12.2019 tarihinde 14.180.735 TL, 31.12.2020 tarihinde 23.801.411 TL,
31.12.2021°de ise %534,12 biiyliyerek 150.928.901 TL’ye ulagsmistir. Bu artism temel sebebi,
Sirket’in Atakdy’de devam eden Prestj Konutlart projesidir. Sirket soz konusu arsa tizerinde
doénem iginde bu projeye baslamis olup, yeniden degerlenmis hali ile 69.895.000 TL olan arsa
ve donem i¢inde olusan 7.418.880 TL tutarmdaki ingaat maliyetleri stoklar hesabinda takip
edilmeye baglanmustir. Sirket’n iplik tUretim faaliyetleri ile ilgili bulundurdugu stok tutar ise
73.615.021 TL dir.

Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibartyla stoklar 164.821.334 TL tutarmda gergeklesmis olup,
toplam varlklarin 6nemli bir bolimiinii olusturmaktadir.

Stoklarm biiyilk bir kismmi, Istanbul ili Bakirkdy ilcesi Kartaltepe Mahallesi 1091 ada, 12
parselde yer alan arsa olusturmaktadir. Sirket s6z konusu arsa tizerinde gayrimenkul gelistirme
projesine baslamis olup, yeniden degerlenmis hali ile 69.895.000 TL olan arsa ve donem i¢inde
Olusan 8.388.613 TL tutarmdaki ingsaat maliyetleri ile toplam 78.283.613 TL stoklar hesabinda
yer almaktadir. Siwrket’n iplk {retim faaliyetleri ile ilgili bulundurdugu stok tutar1 ise
86.537.721 TL’dir. Stoklar, 31.03.2022°de Sirket’in toplam varlklarinin yaklasik 23%’{ini
olusturmaktadr.

Pesin O6denmis giderler kalemi, 31.12.2019 tarihinde 3.494.992 TL, 31.12.2020 tarihinde
22.700.506 TL, 31.12.2021°de ise 55.790.460 TL’dir. Sirket’in pesin 6denmis giderleri, verilen
siparis avanslardan olusturmaktadir. S0z konusu siparis avanslariy, Sirket’in iiretimde kullanmis
oldugu ana hammadde olan pamuk almlarina iliskin olarak tedarikgilere vermis oldugu avans
tutarlarmmdan olugmaktadir.
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Diger doénen varlklar kalemi 31.12.2021 déneminde 10.674.890 TL’dir. 31.12.2020 tarihinde
ise 1.263.059 TL’dir (31.12.2019: 1.905.468 TL). Sirket’in diger donen varlklarin 96,18%’1
devreden KDV’den olusmaktadr.

Satis amach smiflandirilan duran varhklar kalemi 31.03.2022 doneminde 11.066.328 TL’dir.
Sirket’in  Biiyilkkcekmece/ Istanbul adresinde yer alan net defter degeri 11.066.328 TL
degerindeki wvilla tipi milk, bir yil icerisinde satimast planlandigindan Satis Amach
Gayrimenkuller hesabmnda raporlanmustir.

Duran Varliklar:

Sirket’in duran varlklari; yatrim amacgh gayrimenkuller, maddi duran varlklar, ertelenmis
vergi varlklar ile pesin ddenmis giderlerinden olusmaktadir.

Duran varlklar toplamu icerisinden en yiiksek kalemi maddi duran varlklar olusturmaktadir.

Yatrim amagh gayrimenkuller 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde swrasiyla; 1.512.820 TL ve
1.481.119 TL tutarmdadrr. Sirket’in yatrim amach gayrimenkulii, Bagcilar/Istanbul’da yer alan
dairedir.  31.03.2022 tarihi  itibariyla  Sirket'n  yatmim  amag¢h  gayrimenkulleri
bulunmamaktadir.

Maddi duran varlklar 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde swasiyla 109.581.331
TL, 291.330.709 TL ve 425.370.952 TL tutarmdadir. Maddi duran varhklarindaki artism ana
sebebi, maddi duran varlklarini yeniden degerleme etkisi, yapilmakta olan yatrimlar ile Sirket

donem i¢inde Istanbul ili, Bahgelievler ilcesi Yeni Bosna Mahallesinde 3560 parseldeki arsayi
03.09.2021 tarihinde satm almasindan kaynaklanmaktadir. 31.03.2022 tarihi itibariyla maddi
duran varlklar 429.849.806 TL tutarmdadir.

Ertelenmis vergi varhgr 31.12.2019 tarihlerinde 1.861.125 TL tutarmdadir; 31.12.2020 ve
31.12.2021 donemlerinde ertelenmis vergi varhgi buluinmamaktadir.

Pesin 6denmis giderler kalemi, 31.12.2021 tarihinde 20.150.572 TL tutarmdadir (31.12.2019
ve 31.12.2020 donemlerinde uzun vadeli pesin 6denmis giderler bulunmamaktadir). Sirket’in
pesin O0denmis giderleri, verilen siparis avanslardan olusturmaktadir. S6z konusu siparis
avanslary, Sirket’in tiretimde kullanmus oldugu ana hammadde olan pamuk almlarina iliskin
olarak tedarikcilere vermis oldugu avans tutarlarindan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Sirket’in  kisa vadeli yiikiimliilikleri esas olarak; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlary ticari borglar, diger borglar, ¢alisanlara saglanan fayda

kapsammda borglar, ertelenmis gelirler, kisa vadeli karsiiklar ve diger kisa vadeli
yukiimliiliikklerden olusmaktadir.
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Kisa vadeli borglanmalar, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihinde
srastyla 26.886.878 TL, 32.103.737 TL, 53.914.735TL ve 68.985.693 TL seklindedir.

31.12.2021 tarihine ait kisa vadeli ytikiimliilikler icerisinde en yiksek kalemleri, %31,21 ile
kisa vadeli finansal borglar ve %29,74 ile ticari alacaklardan olusturmaktadwr. Uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 kalemi kisa vadeli yikiimliiliklerin %26,96°dr.

Kisa vadeli borg¢lanmalarin toplamm 31.12.2021 tarthinde 53.914.735 TL olup, bu tutarin
%88,38’1i banka kredilerine ilisgkin yiikiimliiliklerden kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde swasiyla 15.812.322 TL,
33.625.107 TL ve 51.371.210 TL tutarmda iken; kisa vadeli karsiklar aym donemlerde
srastyla  660.942 TL, 2.626.842 TL ve 1.066.270 TL tutarmdadir. Sirket’in ticari borglarin
tamamu iliskili olmayan taraflara aittir.

31.12.2021 tarihi itbartyla Sirket’in diger borglari 5.416.436 TL olup, bu tutarm tamam
Ozellestirme Idaresi Baskanhgi borglarmdan olusmaktadr. So6z konusu borg Sirket’in,
17.01.2018 tarihinde Ozellestirme Idaresi Baskanh@rndan satm alnan tasmmazmin son
taksitidir. S6z konusu tasmmaz Istanbul/Bakirkdy’de bulunmaktadir.

31.03.2022 tarihi itibartyla ticari borglar 72.405.939 TL tutarmdadir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsammda borglar; 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021
tarthinde swastyla 857.922 TL, 1.005.592 TL ve 1.574.191 TL tutarmda iken; ertelenmis
gelirler ayni donemlerde swastyla 2.055.997 TL, 1.760.975 TL ve 11.677.106 TL tutarmdadir.
Sirket’in ertelenmis gelirlerinin tamamu alman siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 31.12.2020 tarihinde 4.128.227 TL tutarmda iken, 31.12.2021
tarihinde 1.143.036 TL’dir (2019: 2.111.970 TL). Diger kisa vadeli yikiimliiliikkler kaleminin
tamamu O0denecek vergi ve fonlardan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikkler

Sirket’in uzun vadeli yikiimliilikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, ticari borglar, uzun vadeli
karsiiklar ve ertelenmis vergi yikiimliliikklerden olusmaktadir. Uzun vadeli yiikiimliilik ler,
31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihinde smasiyla 47.831.017 TL,
77.151.690 TL, 90.958.603 TL ve 87.441.694 TL seklindedir.

31.12.2021 tarihi itibartyla uzun vadeli yikiimliiliikler icerisinde en yiiksek kalemleri; %31,20
ile uzun vadeli borglanmalar ve %67,26 ile ertelenmis vergi yikimliilikleri olusturmaktadir.

Uzun vadeli borg¢lanmalarin toplamu, 31.12.2021 tarthinde 28.383.598 TL tutarmdadr. Bu
tutarm %44,86°s1 banka kredilerine iliskin yikiimliliklerden, %57,57si ise finansal kiralama
islemlerinden borglardan kaynaklanmaktadir.
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31.03.2022 tarihi itibartyla uzun vadeli borglanmalar 24.046.323 TL tutarmdadr ve toplam
uzun vadeli yiikiimliiliklerinin 27,5%’mi olusturmaktadir.

Uzun vadeli karsihklar; 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde srasiyla 708.015 TL,
727.277 TL ve 1.394.646 TL tutarmdadwr. Uzun vadeli karsiiklarin tamanu c¢alsanlara
saglanan faydalara ilisgkin karsiiklardan olusmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in 6zkaynaklar1 31.03.2022 tarihinde 467.432.868 TL, 31.12.2021 tarihinde 423.498.702
TL ve 31.12.2020 tarihinde 208.540.457 TL’dir. 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona
eren mali donemlerde, ge¢mis yillar karlar1 veya zararlar1 kalemi srasiyla -1.258.639 TL ve -
87.077 TL’dir. Sirket’in sermayesi, 29 Aralk 2020 tarthinde 49 sayili Yonetim Kurulu Karari
lle, 20.000.000 TL’si Sirket’in ortaklara borg¢lar hesabmdan karsilanmak {izere 50.000.000
TL’ye arttrilmigtir.

Sirket’in artan faaliyet hacmiyle net donem karmda da artis yaganmis olup, 01.01-31.12.2020
doneminde net donem kari 24.104.475 TL olarak ger¢eklesmistir. (01.01-31.12.2018: -
4.336.989 TL /01.01-31.12.2019:1.273.059 TL). 01.01-31.12.2021 doneminde net donem kar1
74.165.754 TL dir.

31.03.2022 tarihi itibartyla net donem kar1 43.731.489 TL tutarmdadir.

Oran Analizleri

Borcluluk Analizi 31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021 31.03.2022
Kisa Vadeli Finansal 49.833.531 55.797.428 | 100.484.165 87.910.626
Borglar

Uzun Vadeli Fnansal 21.348.190 41.331.506 28.383.598 24.046.323
Borglar

Nakit ve Nakit 196,672 198,563 485.880 1.967.358
Benzerleri

Net Borg (Nakit) 70.985.049 96.930.371 | 128.381.883 | 109.989591
OzZkaynak 30.438.555 208.540.457 | 423.498.701 167.432.868
Net Bor¢/Ozkaynak 2,33 0,46 0,30 0,24
FAVOK 16.337.849 54.866.360 | 100.018.597 145.684.081
Net Bor¢/FAVOK 4,34 1,77 1,28 0.75
Likidite Oranlar 31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021 31.03.2022
Cari Oran 0,51 0,93 1,40 1,60
Asit-Test Orani 0,31 0,69 0,53 0,65
Nakit Oran 0,0028 0,002 0,0028 00114
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Mali Yap 31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
Gostergeleri

Kaldrag Orami 0,8 0,46 0,38 0,36
Ozkaynaklar/Toplam

Varliklar 0,2 0,54 0,62 0,64
KV

Y ikiimliilikler/Topla 0,48 0,26 0,25 0,24
m Varliklar

uv

Y iikiimliilikkler/Topla 0,32 0,2 0,13 0,12
m Varlklar

Likidite Oranlan: Sirket’m likiditesi agismdan donen varlklar1 ne oranda giivenli oldugunu
gdsteren orunlardr. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglarmi 6deme giiciinii,
beklenmedik piyasa sartlarmda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

Cari Oran: Kisa vadeli borglarm 6denmesine bir zorlugun olup olmadigini gosterir. Sirket'in
2018 ve 2019 yillarinda cari oramt 0,34 ve 0,51 iken; bu oran 2020 yiinda 0,93’e 31.12.2021°de
1,40’a ve 31.03.2022’de 1.60’a yiikselmistir. Sirket donen varlklar1 ile kisa vadeli
yiikiimliiliklerini karsilayabilecek konumdadir.

Nakit Oram: Isletmeye hicbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli bor¢larm ne kadarmm O6denebilecegini gosterir. Sirket’n nakit
orani 2018 yihinda 0,0035, 2019 yilinda 0,0028, 2020 yiinda 0,002, 31.12.2021°de 0,0028 ve
31.03.2022°de 0,0114 olarak gerceklesmistir.

Mali Yapt Oranlan: Sirket'in kaynak yapismi ve Sirket'in varlklarinin hangi kaynaklarla ne
oranlarda karsilandigini1 gosteren oranlardr. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket'in uzun vadeli
bor¢larmi 6deme giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.

Kaldira¢ Oram: Varlklarin yiizde kagmm yabanci kaynaklarla finanse edildigini gosterir.
Kaldrag oram 2018 yiinda 0,78, 2019 yihinda 0,80, 2020 yihnda 0,46, 31.12.2021 tarihinde
0,38 ve 31.03.2022°de 0,36 seviyesindedir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar: Varlklarin yiizde kagmn kisa vadeli
yikiimliiliklerle fonlandigin1 gosterir. Sirket'in kisa vadeli yiikkiimliiliikklerinin toplam varlk lara
orani 2018 yilinda 0,44, 2019 yihnda 0,48, 2020 yiinda 0,26, 31.12.2021 tarihinde 0,25 ve
31.03.2022°de 0,24 seviyesindedir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar: Varlklarin yilizde kagmmn uzun vadeli
yikkiimliiliklerle fonlandigini gosterir. Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam varhklara orani
2018 yihinda 0,34, 2019 yilinda 0,32, 2020 yihinda 0,20, 31.12.2021 tarihinde 0,13 ve
31.03.2022°de 0,12 seviyesindedir.

109



Ozkaynaklar/Toplam Varliklar:

Varlklarin yiizde kagmin 06zkaynaklarla fonlandigini

gosterir. Sirket'in 6zkaynaklarmin toplam varlklara oram 2018 yihinda 0,22,2019 yiinda 0,20,

2020 yihnda 0,54, 31.12.2021 tarihinde 0,62 ve 31.03.2022°de 0,64 seviyesindedir.

10.2. Faaliyet sonuclan:

10.2.1. ihracemmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla
faaliyet sonuclanna iliskin bilgi:

Asagida yer alan tablo Sirket’'n 01.01-31.12.2019, 01.01-31.12.2020, 01.01-31.12.2021
donemleri ile 01.01-31.03.2022 tarihine iliskin kar veya zarar detaylarini igermektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
GELIR TABLOSU Denetimden Denetimden | Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecgmis Gecmis
TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
NetSatislar 165.477.709 211.663.935 355.104.494 47.656.647 158.107.502
Satiglarin Maliyeti (-) -150.966.365 -163.550.786 | -259.677.678 -41.592.849 -107.426.399
Briit Kar/(Zarar) 14.511.344 48.113.149 95.426.816 6.063.798 50.681.103
Genel Yonetim Giderleri (-) -603.400 -1.232.241 -3.769.435 -822.414 -1.153.978
Paz., Satis ve Dagitim Gid. (-) -152.055 -153.830 -401.169 -43.255 -22.280
Esas Faal. Dig. Gelirler 4.157.528 5.081.789 15.699.593 10.202.428 6.541.839
Esas Faal. Dig. Gid. (-) -541.660 -7.734.330 -2.423.034 -2.010.444 -3.151.108
Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) 17.371.757 44.074.537 104.532.771 13.390.113 52.895.576
Yat}rlrn Faaliyetlerinden ) ) 160.839 11534 )
Gelirler
Ya_ltlrlm Faaliyetlerinden 31615 31.701 -10.827 ) )
Giderler
Finansman Gideri Oncesi 17.340.142 44042.836 | 104.682.783 |  13.401.647 52.895.576
Faaliyet Kari/Zaran D o U T DA
Finansman Gelirleri 1.832 1.083.549 739.741 675.865 124.363
Finansman Giderleri (-) -16.236.712 -22.288.706 -30.746.709 -4.808.539 -8.010.602
Vergi Oncesi Kari/(Zaran) 1.105.262 22.837.679 74.675.815 9.268.973 45.009.337
Vergi Gelir/(Gideri) 167.797 1.266.796 -510.061 -523.084 -1.277.848
Donem Vergi Gideri / Geliri -45.683 -699.009 -2.014.644 -160.952 -1.003.686
gnsenmis Verg: Gidert 213.480 1.965.805 1.504.583 -362.132 274162
Dénem Net Kéri/(Zararn) 1.273.059 24.104.475 74.165.754 8.745.889 43.731.489
HASILAT 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 | 31.03.2022
Yurtici Satislar 167.540.651 217.892.428 369.693.350 50.235.407 | 162.923.756
Yillik Degisim (%) - 30,05% 69,67% - 224,32%
- Iplik 151.694.271 170.919.635 225.966.277 36.829.580 |112.179.926
Yillik Degisim (%) - 12,67% 32,21% - 204,59%
- Iplik Telef 15.608.818 20.644.035 34.065.006 6.986.206 | 13.796.369
Yillik Degisim (%) - 32,26% 65,01% - 97,48%
- Kumas 0 26.071.863 98.375.726 6.304.596 | 36.791.923
Yillik Degisim (%) - - 277,33% - 483,57%
- Tekstil Uriinleri 237.562 19.080 1.638.982 0 0
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Yillik Degisim (%) - -91,97% 8490,05% - -

- Fason Orgii 0 237.815 452.767 115.025 155.538
Yillik Degisim (%) - - 90,39% - 35,22%

- Pamuk 0 0 9.194.592 0 0
Yillik Degisim (%) - - - - -

Yurtdis1 Satislar 0 71.389 0 0 0]
Yillik Degisim (%) - - -100,00% - -

Briit Satislar 167.540.651 | 217.963.817 369.693.350 | 50.235.407 | 162.923.756
Yillik Degisim (%) - 30,10% 69,61% - 224,32%

Satistan Iadeler/iskontolar -2.062.942 -6.299.882 -14.588.857 -2.578.760 -4.816.254
Yillik Degisim (%) - 205,38% 131,57% - 86,77%

Iskonto/Briit Satis -1,20% -2,90% -2,60% -5,10% -3,00%

Net Satiglar 165.477.709 | 211.663.935 355.104.494 | 47.656.647 | 158.107.502
Yillik Degisim (%) - 27,91% 67,77% - 231,76%

Sirket’in 31.12.2020°de net satiglar1 31.12.2019%a gore %27,9 artisla 211.663.935 TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2019°da ise bir 6nceki yilin aym donemine gore 17,10% oraninda artis
yasanmustir. Sirket’in 2020 yihindaki hasilat artigmin 6nemli sebeplerinden biri Sirket’in ham
kumas satis faaliyetinin  baslamasidr. Iplk satslarinda yasanan yaklask 55 milyon TL
tutarmdaki artism da etkisi vardr.

01.01-31.12.2021 doneminde sirketin net satislari %67,8 orannda artarak 355.104.493 TL
olmustur. S6z konusu artismm sebeplerinden biri sirketin ham kumas satslarinda yasanan
artistr. 31.12.2021 tarihi itbariyla sirketin ham kumas satis1 6nceki yihn aym donemine gore
277,33% artarak 98.375.726 TL olmustur. Sirket, ham kumas satiglarma 2020 yiinin sonlarina
dogru baglamig, 2021 yihnda ise ham kumas satglarindan elde ettigi gelir, talep ve hammadde
fiyatlarinin  kur artisma bagh olarak artmasmdan kaynakh fiyat yiikselisleri
yiikselmistir.

nedeniyle

2021 yiinda net satislar1 67,77% artarken satislarin maliyeti 58,77% artis gostermistir.

31.03.2022°de ise sirketin net satiy gelirleri 31.03.2021°¢ gore 231,8% orannda artarak
158.107.502 TL olarak gerceklesmistir. 2022 yih ik ¢eyrek donemde satis satis gelirlerindeki
231,8% artisa karsiik satislarin maliyeti 158,3% oraninda artis kaydetmistir.

Satiglarin  maliyetinin giderlerinin kmilimi ve bir 6nceki yilin aymt donemine gore degisimi
asagidaki tabloda gosterilmistir.

SMM 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
Satilan Ticari Mallar Maliyeti 0 464.691 0 0 0
Yillik Degisim (%) - - -100,00% - -
Direkt Ilk Madde ve Malzeme Gid. 122.630.856 | 130.594.430 | 209.613.834 | 30.134.884 | 84.576.152
Yillik Degisim (%) - 6,49% 60,51% - 180,70%
Amortisman Giderleri 2.550.345 3.196.225 7.708.411 1.996.604 3.603.278
Yillik Degisim (%) - 25,33% 141,17% - 80,50%
Akaryakit Giderleri - 8.630 784 0 5.027
Yillik Degisim (%) - - -90,92% - -
Bakim Onarim Giderleri 262.930 990.183 1.741.773 704.913 180.783
Yillik Degisim (%) - 276,60% 75,90% - -74,40%
Bilgi Islem Giderleri 3.550 2.269 0 0 0
Yillik Degisim (%) - -36,08% -100,00% - -
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Diger - 93.727 75.575 35.300 58.098
Yillik Degisim (%) - - -19,37% - 64,60%
Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri 10.166.885 10.167.105 16.093.860 3.027.373 8.220.643
Yillik Degisim (%) - 0,00% 58,29% - 171,50%
Kargo Giderleri 16.663 16.427 17.517 5.745 5.227
Yillik Degisim (%) - -1,42% 6,64% - -9,00%
Konaklamawe Seyahat Giderleri 3.000 8.992 5.445 0 2.250
Yillik Degisim (%) - 199,73% -39,45% - -
Market Giderleri 419.536 494.441 723.702 182.870 293.476
Yillik Degisim (%) - 17,85% 46,37% - 60,50%
Nakliye Giderleri 1.450.059 1.420.262 2.298.177 440.386 872.311
Yillik Degisim (%) - -2,05% 61,81% - 98,10%
Ofis Giderleri 77.131 21.125 9.449 4.434 0
Yillik Degisim (%) - -72,61% -55,27% - -100,00%
Personel Giderleri 11.137.417 12.952.364 18.159.825 4.357.767 7.217.823
Yillik Degisim (%) - 16,30% 40,20% - 65,60%
Personel Saghk Giderleri 37.961 69.218 44.154 8.154 23.545
Yillik Degisim (%) - 82,34% -36,21% - 188,80%
Satis ve Pazarlama Giderleri 55.634 65.142 0 0 0
Yillik Degisim (%) - 17,09% -100,00% - -
SigortaGiderleri 90.528 - 0 0 0
Yillk Degisim (%) - - - - -
TemizlikGiderleri 174.962 297.888 290.397 33.613 295.309
Yillik Degisim (%) - 70,26% -2,51% - 778,60%
Vergi, Resim ve Harglar 1.865 2.052 1.913 405 485
Yillik Degisim (%) - 10,03% -6,77% - 19,80%
Yedek Par¢a Giderleri 1.740.336 2.523.845 2.633.897 609.568 1.904.694
Yillik Degisim (%) - 45,02% 4,36% - 212,50%
Yemek Giderleri 146.707 161.770 258.965 45.833 158.298
Yillik Degisim (%) - 10,27% 60,08% - 245,40%
Damismanhik Giderleri - - - 5.000 9.000
Yillik Degisim (%) - - - - 80,00%
SMM (-) 150.966.365 | 163.550.786 | 259.677.678 | 41.592.849 | 107.426.399
Yillik Degisim (%) - 8,34% 58,77% - 158,30%
Satislarmm  maliyeti ise 01.01-31.12.2019 doneminde 150.966.365 TL olmustur. 01.01-

31.12.2020 doneminde satiglarin  maliyeti  8,34% biiylirerek  163.550.786 TL olarak
gerceklesmistir.  01.01-31.12.2021 doneminde 259.677.678 TL olarak gergeklesmis olan
satislarm maliyeti kalemi, 31.03.2022 doneminde ise 107.426.399 TL olmustur. Bu rakam
31.03.2021 tarihi ile kiyaslandiginda 158,3% artis olarak karsmuza c¢ikmaktadir.

01.01.-31.12.2020, 01.01-31.12.2021 ve 01.01-31.03.2022 donemlerinde maliyetlerin, hasilat
kadar biliyiimemesinin en énemli nedeni, pandemi doneminde devletin g¢alsanlar icin vermis
Sirket’in  faaliyetlerini

oldugu desteklerdir. Verilen bu destek kapsammda personeller,

aksatmayacak Olclide kisa cahsma kapsaminda cahstrilmistir.

FAALIYET GIDERLERI (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2021 31.03.2022
Genel Yonetim Giderleri (-) 603.400 1.232.241 3.769.435 822.414 1.153.978
Yillik Degisim (%) - 104,22% 205,90% - 140,32%
Paz., Satis ve Dagitim Gid. (-) 152.055 153.830 401.169 43.255 22.280
Yillik Degisim (%) - 1,17% 160,79% - 51,51%
TOPLAM 755.455 1.386.071 4.170.604 865.669 1.176.258
Yillik Degisim (%) - 83,47% 200,89% - 135,88%
Genel Yonetim Giderleri (-) 79,87% 88,90% 90,38% 95,00% 98,11%
Paz., Satis ve Dagitim Gid. (-) 20,13% 11,10% 9,62% 5,00% 1,89%
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|TOPLAM | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% |

Sirket’in faaliyet giderleri agrlhkli olarak genel yonetim giderlerinden olusmakta olup 01.01-
31.12.2021 doneminde genel yonetim giderlerinin faaliyet giderleri i¢indeki agrhgr 84,52%
(31.12.2020: 88,90%) iken pazarlama giderlerinin agrhgr 15,48% (31.12.2020: 11,10%)

seklindedir.

Genel yonetim giderleri 01.01-31.12.2020 déneminde 1.232.241 TL ve 01.01-31.12.2021
doneminde ise 3.769.435 TL’dir. 01.01-31.12.2019 doéneminde genel yonetim giderleri
hasilatin 0,36%’tine denk gelirken, 2020 ve 2021 yillarinda swrasiyla 0,58%’ine ve 1,06%’mna
tekabiil etmektedir.

31.03.2022 tarihi itibartyla genel yonetim giderleri 1.153.978TL tutarmdadr.

Esas faaliyetlerden diger gelir ve gider kalemlerine ait detay kiwridlim ve bir dnceki yilin ayni

donemine gore degisimi asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2019 [31.12.2020] 31.12.2021| 31.03.2021| 31.03.2022
Konusu Kalmayan Kargiliklar 0 215033 | 6.930.555 | 4.165.044 | 245.885
Reeskont Faiz Gelirleri 391.221 737.194 1115782 | 3.651.849 | 2.565.281
Ticari Islemelere iliskin Kur Farki Gelirleri 121.130 0 2.467.235 | 931.127 | 1.529.659
Diger Gelirler* 3645177 | 4129562 | 5174793 | 1454408 | 2.201.014
Diger Gelir ve Karlar 0 0 11.228 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (-) 4157528 | 5.081.789 [ 15.699.593| 10.202.428( 6.541.839
Hasilata Oram 2,5% 2,4% 4,4% 21,4% 4,1%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2019 | 31.12.2020] 31.12.2021( 31.03.2021| 31.03.2022
Ticari Islemelere Iliskin Kur Farki Giderleri 83.633 6.338.367 749.045 165.822 1.834.392
Reeskont Faiz Giderleri 376.091 711.356 688.969 786.790 839.457
Karsilik Giderleri 80.629 635.121 985.019 1.057.832 70.162
Diger Olagandis1 Giderler* * 1.307 49.486 0 0 407.097
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 541.660 7.734.330 | 2.423.033 | 2.010.444 | 3.151.108
Hasilata Orani 0,33% 3,65% 0,68% 4,22% 1,99%

* Sirket, T.C. Ekonomi Bakanhg Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii
tarafindan 30 Haziran 2015 tarihi itibarwla, 10 yil siire ile sigorta prim destegiile gelir vergisi
stopaj destegi ve 12 yu siire ile sigorta primi igveren hissesi destegi programinda

bulunmaktadr.

** Bilango disi bwrakilan tesis, makine ve cihazlara ait giderlerden olusmaktadir.
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Sirket’in 01.01-31.12.2019 doneminde esas faaliyetlerden diger gelirleri 4.157.528 TL iken
esas faaliyetlerden diger giderleri 541.660 TL’dir. 01.01-31.12.2020 doneminde esas
faaliyetlerden diger gelirleri 5.081.789 TL iken esas faaliyetlerden diger giderleri 7.734.331 TL
seklindedir. 01.01-31.12.2021 doneminde ise esas faaliyetlerden diger gelirleri 15.699.593 TL
iken esas faaliyetlerden diger giderleri 2.423.033 TL olarak gerceklesmistir.

01.01-31.03.2022 doneminde 6.541.839 TL olarak
gerceklesirken net satiglara olan orami 4,1% olmustur. (31:03.2021: 21,4%) Aynt donemde esas
faaliyetlerden diger giderler 3.151.108 TL olurken net satglara olan oram ise 2% olarak
gerceklesmistir. (31.03.2021: 4,2%)

esas faaliyetlerden diger gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirinin 6nemh kismm T.C. Ekonomi Bakanh@i Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirliigii tarafindan 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla,
10 yil siire ile sigorta prim destegi ile gelir vergisi stopaj destegi ve 12 yil siire ile sigorta primi
igveren hissesi destegi programindan kaynaklanmaktadir. Sirket, s6z konusu destek programi
kapsaminda 10 yil siireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranma
tabi olmaktadr.

Sirket’in donemler itibartyla karhlik oranlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

(TL) 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
Net Satislar 141.308.365 | 165.477.709 | 211.663.935 | 355.104.493 | 158.107.502
Briit Kar 12.780.572 14.511.344 48.113.149 95.426.815 50.681.103
Esas Faaliyet Kar1 15.362.617 17.371.757 44.074.537 | 104.532.770 52.895.576
FAVOK 14.470.453 16.337.849 54.866.360 | 100.018.606 53.228.055
Net Kar -4.336.989 1.273.059 24.104.475 74.675.815 43.731.489
Kar Marjlan 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
Briit Kar Marjt 9,04% 8,77% 22,73% 26,87% 32,05%
Faaliyet Kar Marji 8,41% 8,31% 22,08% 25,70% 31,31%
FAVOK Marji 10,24% 9,87% 25,92% 28,17% 33,67%
Net Kar Marji -3,07% 0,77% 11,39% 20,89% 27,66%

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana

degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

gelen oOnemli degisiklikler ile bu

HASILAT 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
Yurtigi Satislar 144.071.470 | 167.540.651 | 217.892.428 | 369.693.350 | 162.923.756
- Iplik 130.062.559 | 151.694.271 | 170.919.635 | 225.966.277 | 112.179.926
- Iplik Telefi 14.008.911 | 15.608.818 | 20.644.035 | 34.065.006 | 13.796.369
- Kumas 0 0 26.071.863 | 98.375.726 | 36.791.923
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- Tekstil Uriinleri 0 237.562 19.080 1.638.982 0

- Fason Orgii 0 0 237.815 452.767 155.538

- Pamuk 0 0 0 9.194.592 0
Yurtdis1 Satislar 0 0 71.389 0 0
Briit Satislar 144.071.470 | 167.540.651 | 217.963.817 | 369.693.350 | 162.923.756
Yurtici/Briit 100% 100% 100% 100% 100%
Yurtdisi/Briit 0% 0% 0% -4% 0%
Satigtan ladeler/Iskontolar | -2.763.105 -2.062.942 | -6.299.882 | -14.588.857 | -4.816.254
Iskonto/Briit Satis -1,90% -1,20% -2,90% -3,90% -2,96%
Net Satiglar 141.308.365 | 165.477.709 | 211.663.935 | 355.104.493 | 158.107.502

Sirket’'m 01.01-31.12.2020 doneminde net satiglar1 211.663.935 TL olarak gerceklesmistir.
Hasilat gecen yiin aym donemine gore 27,91% orannda artarken; 01.01-31.12.2019
doneminde ise bir onceki yilin aym doénemine gore 17,10% orannda artis yasanmustir. Sirket’in
2019 yihndan itibaren gosterilen hasilat artigmin 6nemli sebeplerinden biri Sirket’in ham kumasg
satis faaliyetinin baglamasidr. Iplk satslarinda yasanan yaklaskk 56 milyon TL tutarmdaki
artism da etkisi vardrr.

01.01-31.12.2021 déneminde sirketin net satiglar 67,77% artarken 355.104.493 TL olmustur.
S6z konusu artismin sebeplerinden biri sirketin  ham kumas satiglarinda yasanan artisidir.
31.12.2021 tarihi itbartyla sirketm ham kumas satis1 6nceki yilin aymt donemme gore 277,33%
artarak 98.375.726 TL olmustur.

2021 yilinda net satislart 67,77% artarken satiglarin maliyeti 58,77% artis gostermistir.

01.01-31.03.2022 doneminde sirketin net satiglart 158.107.502 TL olarak ger¢eklesirken 01.01-
31.03.2021 donemine gore 231,8% artiy kaydedilmistir. Aymt donem arahginda iplik satiglari
204,6%, kumas satislar1 ise 483,6% artiy gOstermistir.

10.2.3. Thraceimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla
meydana gelenfaaliyetlerini dogrudan veyadolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Tirkiye ekonomisinin 2018 yilinda yasanan finansal dalgalanmanin etkisiyle bilylime oram
%2,8 olmustur. 2019 basmndaki negatif biiyiime beklentilerine ragmen ozellkle yin ikinci
yarist ile birlikte biiylime Oncelikli politikalarin 6ne ¢ikmasi ve kiiresel finansal kosullarin
lyilesmesiyle yil genelinde %0,9’luk poztif biiyiime saglanmistr. 2019 yilinda issizlik oranlari
yikksek seyrini korurken, biitce dengesinde bozulma gozlemlenmistir. 2019 yilmin en 6nemli
gelismelerinden birisi de faiz indirimleridir.

2020 yihnda ise hem diinya hem de Tiirkiye ekonomisi koronavirlis salgininin olumsuz etkisiyle
pek ¢ok risk ve belirsizlik ile karst karstya kalmis ve bu risk ve belirsizliklerin ¢ogu 2021 yilinda
da devam etmektedir.
varyantlar1 ile daha da derinlesmesi riski ortaya ¢ikmaktadwr. Bu denli bir gbriiniimiin ortaya
cikmasi kiiresel capta tedarik sikmtilar1 ve arz sorunlarmin artmasma sebep olabilir. Ayrica bu
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gorlinimde giiven hissinin azalmasiyla olusabilecek tiiketici davrams bicimindeki olas1
degisimlerin talepte zayiflik yaratma riski de olusabilecektir. Talep yetersizliklileri disinda
doviz kurlarmda  dalgalanmalar, komsu iilkelerdeki karisikliklar, finans sektoriinde
yasanabilecek olumsuzluklar ve makroekonomik diger risk faktorleri de Sirket’in gelecek

donemde faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek hususlar olarak degerlendirilebilir.

10.3. Thraccimn  bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu (TL) 31.12.2021 31.03.2022
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 172.732.414 172.849.929
Garantili 7.186.902
Teminath 93.297.261 87.910.626
Garantisiz/Teminatsiz 72.248.251 84.939.303
Uzun vadeli yiikiimlillikler (uzun vadeli
borc¢larn kisa vadeli kisimlan haric) 90.958.603 87.441.694
Garantili -
Teminath 28.383.598 24.046.323
Garantisiz/Teminatsiz 62.575.005 63.395.371
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 263.691.017 260.291.623
Ozkaynaklar 423.498.702 467.432.868
Odenmis/gikarilmis sermaye 50.000.000 50.000.000
Yasal yedekler 1.906.487 5.810.300
Diger yedekler 371.592.005 411.622.568
TOPLAM KAYNAKLAR 687.189.719 727.724.491
Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 50.518 141.259
B. Nakit Benzerleri 435.362 1.826.099
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar - -
D. Likidite (A+B+C) 485.880 1.967.358
E. Kisa Vadeli Finans al Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 47.654.558 61.697.923
1% Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 46.569.430 18.924.933
1ISmi
H. Diger Kisa Vadeli Finans al Borglar 6.260.177 7.287.770
I. Kisa Vadeli Finans al Borc¢lar (F+G+H) 100.484.165 87.910.626
J. Kisa Vadeli Net Finans al Bor¢luluk (I-E-D) 99.998.285 85.943.268
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K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 12.733.154 9.348.140
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 15.650.444 14.698.183
N. Uzun Vadeli Finans al Bor¢luluk (K+L+M) 28.383.598 24.046.323
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 128.381.883 109.989.591
11. iHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thragcmmn Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:
fhraggmin finansal tablo dénemleri itbariyla fon kaynaklari asagidaki gibidir.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
KAYNAKLAR Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
TL 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
KV Finansal Borg 26.886.878 32.103.737 | 53.914.735 68.985.693
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarn Kisa Vadeli Kismlari 22.946.653 23.693.691 46.569.430 18.924.933
Ticari Borglar 15.812.322 33.625.107 | 51.371.210 72.405.939
Hiskili Taraflara Ticari Bor¢lar 0 0] 0 0
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 15.812.322 33.625.107 51.371.210 72.405.939
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 857.922 1.005.592 1.574.191 729.146
Diger Borglar 0 0 5.416.436 5.552.387
Hliskili Taraflara Diger Borclar 0 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 0 0 5.416.436 5.552.387
Ertelenmis Gelirler 2.055.997 1.760.975 11.677.106 3.042.803
Kisa Vadeli Karsiliklar 660.942 2.626.842 1.066.270 1.101.879
Calfsanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa 0 0 194.944 230,553
Vadeli Bor¢lar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 0 0 871.326 871.326
Diger KV Yiikiimliiliikler 2.111.970 4.128.227 1.143.036 2.107.149
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 71.332.684 | 98.944.171 | 172.732.414 | 172.849.929
UV Finansal Borg 21.348.190 | 41.331.506 | 28.383.598 24.046.323
Ticari Borglar 25.774.812 10.000.000 0 0
Hliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 0 0 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 25.774.812 10.000.000 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 708.015 727.277 1.394.646 1.880.311
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin 708.015 727.277 1394646 | 1.880.311
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 0 25.092.907 | 61.180.359 61.515.060
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 47.831.017 | 77.151.690 | 90.958.603 | 87.441.694
Odenmis Sermaye 30.000.000 | 50.000.000 | 50.000.000 | 50.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 172.853 134.170.279 | 273.092.973 | 273.295.651
Yeniden Degerleme Olgiim Kazan¢/Kayiplar: - 133.776.209| 272.799.961 | 273.295.561
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim 172.853 394.070 293.012 495.690
Kazanglari /Kayiplar
Gegmis Yillar Kar/Zaran (-) -1.258.639 -87.077 24.333.487 94.595.428
Net Donem Kary/Zarar (-) 1.273.059 24.104.475 | 74.165.754 43.731.489
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 251.282 352.780 1.906.487 5.810.300
OZKAYNAKLAR 30.438.555 |208.540.457| 423.498.701 | 467.432.868
TOPLAM KAYNAKLAR 149.602.256 | 384.636.318| 687.189.718 | 727.724.491

Thragernin fon kaynaklarmin énemli unsurlarina dair 6zet tablo asagidadr.
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(TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Toplam Yiikiimliiliikler 119.163.701 176.095.861 263.691.017 260.291.623
Toplam Kaynaklar 149.602.256 384.636.318 687.189.719 727.724.491
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 71.332.684 98.944.171 172.732.414 172.849.929
Toplam Kaynaklara Orani 48,0% 26,0% 25,0% 23,8%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 47.831.017 77.151.690 90.958.603 87.441.694
Toplam Kaynaklara Orani 32,0% 20,0% 13,0% 12,0%
Ozkaynaklar 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Toplam Kaynaklara Orani 20,0% 54,0% 62,0% 64,2%

31.12.2021 tarihi itibariyla, Sirket’in toplam kaynaklarmm 25%’mi kisa vadeli yikiimliilikler,
13%’l uzun vadeli yikiimlilikler ve 62%’si ise 0z kaynaklar1 olusturmaktadir. 31.03.2022
tarihi itibartyla ise toplam kaynaklarm 23,8%’i kisa vadeli yikiimliiliklerden, 12%’si ise uzun
vadeli ytikiimliiliklerden olusmaktadir.

Sirket’in toplam kaynaklan icerisinde kisa vadeli yikiimliiliklerin payr 31.12.2019, 31.12.2020
tarthi itibartyla swrasiyla, 48%, 26%’ drr.

Sirket’in  toplam kaynaklar1 igerisinde uzun vadeli yikiimliliklerin payr 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihi itibartyla swasityla, %32, %20°dir.

Sirket’in 6zkaynaklarinin toplam kaynaklara oram 31.12.2019,31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihi
itibartyla swasiyla; 20%, 54% ve 62%’dir. 31.03.2022 tarthinde bu oran diger donemlerin
tizerinde 64,2% olarak gergeklesmistir.

31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 donemlerindeki Ozkaynak artist Sirket’in artan net
donem kart ve maddi duran varlklarin yeniden degerleme etkisinden olugmaktadir.

11.2. Nakit akimlarna iliskin degerlendirme:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Donem basindaki nakit ve 485.881
. . 204.470 196.672 198.563
nakit benzerleri (TL)
Isletme faaliyetlerinden elde 32.537.839
) . 17.806.498 25.049.740 48.719.089
edilen nakit akiglar
Yatrmm faaliyetlerinden elde -8.202.064
. . -1.869.603 -23.026.991 -50.468.671
edilen nakit akislari
Finansman faaliyetlerinden elde -22.854.298
. . -15.944.693 -2.020.858 2.036.989
edilen nakit akislari
Nakit ve nakit benzerlerindeki 1.481.477
-7.798 1.891 287.317
artig/(azahs)
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Donem sonundaki nakit ve 1.967.358
. i 196.672 198.563 485.880
nakit benzerleri

Ortaklgin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerine ait 6zet nakit akim
tablosu yukarida yer almaktadir.

Sirket’in  gectifimiz 3 yila iliskin nakit akmmlar1 incelendiginde poztif olarak gerceklestigi
gorlimiistiir. 2019 yilinda nakit ve nakit benzerlerinde 7.798 TL net azahs, 2020 yilinda 1.891
TL; 31.12.2021 tarihinde 287.317 TL ve 31.03.2022 tarihinde 1.4481.477 TL artis

gerceklesmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden elde etmis oldugu nakit akisi incelendiginde, 2019 yilinda
17.806.498 TL, 2020 yihinda ise 25.049.740 TL, 31.12.2021°de 48.719.089 TL we
31.03.2022°de 32.537.839 TL net artis olarak gerceklesmistir.

Yatrim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 incelendiginde ise, lic yillik dénem ve 2022
yih ik c¢eyrek dénemde de nakit akis1 negatif gerceklesmistir. lgili donemlerde negatif
gerceklesmesinin - temel sebebi maddi duran varlklarin  almindan kaynaklanan nakit
cikislarindan kaynaklanmistur.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislart incelendiginde, 2019, 2020 yil sonlar1
lle 2022 yih ik g¢eyrek doneminde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin
negatif gergeklestigi goriilmektedir. 2020 yiinda borglanmalardan kaynaklanan nakit girisleri
ile finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri pozitif olmustur.

Sirket’n donem sonu nakit ve nakit benzeri, 31.12.2019,31.12.2020,31.12.2021 ve 31.03.2022
tarinlerinde swasiyla 196.672 TL, 198.563 TL, 485.880 TL seklinde gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac1 hakkinda degerlendirme :

Sirket’in faaliyetlerini devam ettirebilmesi i¢cin 31.03.2022 tarihi itibartyla isletme sermayesi
mevcuttur.

Agirhiklandrilmis

31.03.2022 Falz etkin faiz oram O-nj.mal para TL Tutar
tiirii birimi tutar
(%)

Kisa Vadeli Banka Kredileri

ANADOLUBANK KREDI Sabit 17,5 3.000.000 3.000.000
IS BANKASI Sabit 20,7 3.471.000 3.471.000
SEKERBANK Sabit 25 1.440.000 1.440.000
TURKIYE FINANS 174487 Sabit 24,96 1.649.473 1.649.473
TURKIYE FINANS-174023 Sabit 24,96 1.622.561 1.622.561
VAKIF KATILIM Sabit 19,8 1.253.502 1.253.502
IS BANKASI Sabit 215 236.900 236.900
YAPI KREDI Sabit 21,48 719.493 719.493
iS BANKASI Sabit 20,7 5.245,000 5.245,000
VAKIF KATILIM KREDI Sabit 19,8 1.464.786 1.464.786
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EMLAK KATILIM KREDI Sabit 23,14 445.010 445.010
VAKIF KATILIM 196 Sabit 19,8 1.012.279 1.012.279
VAKIF KATILIM 196-1 Sabit 19,8 4.223.896 4.223.896
TURKIYE FINANS Sabit 22 434.943 434.943
ZIRAAT KATILIM Sabit 19,92 2.823.013 2.823.013
IS BANKASI Sabit 20,7 20.000.000 20.000.000
IS BANKASI (CHF) Sabit 0,88 795.537 12.656.066
Toplam Kisa Vadeli Banka 49.837.394 61.697.923
Kredileri

Kisa Vadeli Kiralama Borglar

IS FINANSAL KIRALAMA .

A.S (EURO) Sabit 3,15 489.383 7.984.190
IS FINANSAL KIRALAMA .

A S (EURO) Sabit 3,15 -42.686 -696.420
Toplam Kkisavadeli kiralama 446.697 7.287.770
bor¢lari

Toplam Kisa Vadeli Banka

Kredileri ve Finansal 50.284.091 68.985.693
Kiralama

Uzun Vadeli Kredilerin Kisa

Vadeli Kisimlar

AKBANK KREDI Sabit 19,5 1.766.488 1.766.488
ZIRAAT KGF Sabit 75 1.077.313 1.077.313
HALKBANK KGF Sabit 75 1.380.693 1.380.693
HALKBANK KGF Sabit 75 424.816 424.816
HALKBANK KGF Sabit 75 318.949 318.949
ISBANK KREDI Sabit 18,24 13.956.674 13.956.674
Toplam uzun vadeli kredilerin

Kisavadeli kisimlar: 18.924.933 18.924.933
TOPLAM KISA VADELI

FINANSAL BORCLAR 69.209.024 87.910.626
Uzun vadeli finansal kiralama

borglan

IS FINANSAL KIRALAMA .

AS (EURO) Sabit 3,15 948.106 15.468.161
IS FINANSAL KIRALAMA . ] ]

AS (EURO) Sabit 3,15 47.195 769.978
Tf)plam uzun vadeli finansal 900911 14 698.183
kiralama borg¢lari

Uzun vadeli krediler

ZIRAAT KGF Sabit 75 86.913 86.913
HALKBANK KGF Sabit 75 110.203 110.203
HALKBANK KGF Sabit 75 33.909 33.909
HALKBANK KGF Sabit 75 25.262 25.262
ISBANK KREDI Sabit 18,24 9.091.854 9.091.854
Toplam Uzun Vadeli Krediler 9.348.140 9.348.140
TOPLAM UZUN VADELI

FINANSAL BORCLAR 10.249.051 24.046.323
TOPLAM FINANSAL

BORCLAR 79.458.075 111.956.949

Sirket, gerekli olan durumlarda bankalarla yaptigi kredi anlasmalarinda teminat géstermektedir.
Bu teminatlar; Sirket’in finansal borg¢lanmalarina iliskin arsa ve makinalar1 dahil maddi duran
varlklar1 lizerindeki ipoteklerden, Sirket’in finansal borglanmalarma iliskin  verilen
kefaletlerden ve temmat gruplarindan olusmaktadw. Sirket’in 31 Aralk 2019, 31 Aralk 2020,
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31 Aralk 2021 ve 31 Mart 2022 itibariyla verdigi ipotekler, kredi kefaletleri ve teminat

mektuplar1 asagidadir.

Ipotekler, Kredi kefaletleri ve

it Mektunlan 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
?’Teglen Teminat Mektuplari 20.670.146|  14.075.962 7.501.532 28.727.770
ng’g;l Teminat Mektuplari 4.791.532 4.330.506 1.185.985 386.000
Verilen IpoteKler (TL) 139.000.000]  137.200.000]  147.200.000]  147.200.000
Verilen IpoteKler (USD) 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
Verilen Kredi Kefaletleri (TL) 50.000.000 50.000.000 100.000.000

Verilen Kredi Kefaletleri (USD) 27.000.000 27.000.000 27.000.000

TOPLAM (TL) 500.870.146|  20L.275.962|  254.791.532|  175.927.770
TOPLAM (USD) 36.791.532|  36.330506]  33.185.985 5.356.000

11.4. isletme sermayesibeyam:

Sirket Net Isletme Sermayesini (Dénen Varlklar - Kisa Vadeli Yiikiimliilikler) seklinde
hesaplamakta olup, 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 hesap donemlerine

iliskin finansal tablolara gdre hesaplanan Net Isletme Sermayesi tutarlar1 asagida yer

almaktadir.
Isletme Sermayesi (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Donen Varliklar 36.646.980 91.824.490 241.668.194 276.755.196
K. V. Yikiimlilikler 71.332.684 08.944.171 172.732.414 172.849.929
Net Isletme Sermayesi -34.685.704 -7.119.681 68.935.780 103.905.267

Sirket’in  31.12.2021 tarihi itibartyla donen varlklar toplamm 241.668.194 TL, kisa vadeli
yikkiimliilikkler toplamu ise 172.732.414 TL olup, Net Isletme Sermayesi, isbu Izahname
tarthinden sonraki 12 aylk siire boyunca mevecut yiikiimliiliklerini karsilamaya yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak oOnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklannin kullammina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Verilen

Verl.ll_s Teminat Banka Teminat TL Tutar: Muhatap Unvam Verilis Nedeni

Tarihi Tutari
Mek tuplari
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 23.628,79 23.628,79| DAIRESI MUDURLUGU Isci Davasi Icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 64.910,54 64.910,54| DAIRESI MUDURLUGU Isci Davasi Icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 39.564,85 39.564,85 | DAIRESI MUDURLUGU Is¢i Davasi icin
Teminat SANLIURFA 1. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 78.567,31 78.567,31| DAIRESI MUDURLUGU Isci Davasi Icin
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 47.456,34 47.456,34 | DAIRESI MUDURLUGU Isci Davasi Icin

121




Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 36.029,79 36.029,79| DAIRESI MUDURLUGU Isci Davas1icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 40.685,82 40.685,82 | DAIREST MUDURLUGU Isci Davas1icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 17.548,00 17.548,00 | DAIRESI MUDURLUGU Is¢i Davas1icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 21.672,00 21.672,00| DAIRESI MUDURLUGU Isci Davas1icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 28.135,00 28.135,00| DAIRESI MUDURLUGU Isci Davas1icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2021 | Mektubu Is Bankas1 18.933,00 18.933,00 | DAIRESI MUDURLUGU Is¢i Davas1icin
Toplam 417.131,44| 417.131,44
Teminat SANLIURFA 4.ICRA

2020 | Mektubu Is Bankas1 28.032,00 28.032,00 MUDURLUGU Isci Davasiicin
Teminat SANLIURFA 3. ICRA

2020 | Mektubu Is Bankas1 14.824,00 14.824,00| MUDURLUGU Isci Davas1icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2020 | Mektubu Is Bankas1 11.897,36 11.897,36 | MUDURLUGU Is¢i Davas1icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2020 | Mektubu Is Bankas1 20.000,00 20.000,00| MUDURLUGU Isci Davas1icin
Teminat SANLIURFA 4. ICRA

2020 | Mektubu Is Bankas1 12.250,00 12.250,00| MUDURLUGU Isci Davas1icin
Toplam 87.003,36 87.003,36
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 Mektubu Is Bankas1 15.986,72 15.986,72| MUDURLUGU Is¢i Davasi I¢in
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 Mektubu Is Bankas1 16.205,00 16.205,00| MUDURLUGU Is¢i Davasiicin
Teminat KOLEN ELEKTRIK TOPTAN | Elektrik Al

2019 Mektubu Is Bankas1 | 1.000.000,00| 1.000.000,00| SATIS ITH. VE THR. A.S. Icin
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 | Mektubu Is Bankas1 18.387,00 18.387,00| MUDURLUGU Is¢i Davas1icin
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 Mektubu Is Bankas1 22.326,84 22.326,84| MUDURLUGU Is¢i Davasi I¢in
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 Mektubu Is Bankas1 22.310,84 22.310,84| MUDURLUGU Is¢i Davasi I¢in
Teminat SANLIURFA 3.ICRA

2019 Mektubu Is Bankas1 13.236,84 13.236,84| MUDURLUGU Is¢i Davasi I¢in
Teminat SANLIURFA 2. ICRA

2019 Mektubu Is Bankas1 11.801,80 11.801,80| MUDURLUGU Is¢i Davasi I¢in
Toplam 1.120.255,04 | 1.120.255,04

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmms olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varliklar icin dngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Atakoy Prestij Konaklan

Sirket 17.01.2018 tarihinde Ozellestirme Idaresi Baskanhgindan satm alnan arsa iizerine 39

dairelik insaat c¢ahsmasi baglatimistir.

Lokasyon olarak merkezi konumda bulunmasi ve

oldukca ragbet goren bir noktada olmasi nedeniyle sirkete gelir anlaminda katki sunacak bir

proje olmast beklenmektedir.
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8000 n? alanda ingaat1 yapimakta olan projede metrekare birim maliyeti yaklasik 600 dolardir.
Bu hesaplamayla, projenin toplam maliyeti 4.8 milyon dolar (2022 ortalama USD/TRY kuru
lle 72.192.000 TL) olarak projekte edimistir. Proje maliyetinin 2021 yilinda 12.140.000 TL’lik
kismu ile 2022 yih icin mevcut durumda 3.860.000 TL’lik kismu 6zkaynaklardan karslanmis
olup kalan geri kalan 56.192.000 TL’lk kismin halka arz gelirleriyle finansmani
planlanmaktadir.

31.12.2021 31.12.2022T
Atakdy Prestij Konaklan Yatinm 12.140.000 60.052.000
- Simdiye Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 12.140.000 3.860.000
- Yapilacak Harcamalar (TL) - 56.192.000

Projeye 2021 yilinda baslanmuis olup mevcut durumda kaba ingaat calismalarit tamamlanmistir.
Dairelerin satigma baslanabilmesi i¢cin kat irtifak1 kurulmasit amaciyla belediyeye miiracat
edimistir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifak1 kurulup
dairelerin satigma 2022 yilinin ikinci ¢eyredi icinde baslanmasi beklenmektedir. Tiim insaat
caligmalar1 2022 yihi Eylil aymda bitecek ve dairelerin satisma baslanacak olup yil sonuna
kadar satig1 tamamlanacaktir.

Boya - Kumas ve Apre Tesisi

Mevcut iplik ve kumas fabrikasinin yannda Sanlurfa Organize Sanayi Mudiirligli tarafindan
26.09.2019 tarihinde Sirkete 36.000 M arsa tahsisi yapimustir. 2020 yiinda da arsa igin ingaat
ruhsatt ¢ikarilmis ve 2020 yih sonuna dogru hafriyat cahsmalari baslamistir. Bahse konu
projenin toplam maliyetinin 12.840.000 EUR yani yaklasik 226 milyon TL (2022 yili tahmini
ortalama USD/TRY kuru 15.04 baz almmistir) olacagt Ongoriilmektedir. Proje kapsaminda,
Sirket’in  6zkaynaklardan 2021 yiinda 8.773.799 TL, 2022 yilinda mevcut durumda ise
yaklagik 18 milyon TL harcama yapilmistr. Kalan kismini ise halka arz gelirleriyle finanse
edilmesi planlanmaktadir. Projeye iliskin alt yapi ¢ahsmalar1 baslatimis olup, projenin 2022
yih Aralk aymnda faaliyete gecmesi hedeflenmektedir. Bu yatmmin Aralk 2022°de
tamamlanmas1 beklenmektedir.

31.12.2021 31.12.2022T
Boyah Kumas Tesis Yatirim
- Simdiye Kadar Yapilan Harcamalar (TL) 8.773.799 17.980.029
- Arsa Bedelive Harclar 650.000 -
- Hafriyat Calismalar 1.550.160 -
- Prefabrik Imalat 6.200.000 7.000.000
- Cati Panel Imalati - 10.080.000
- Metal Maliyeti - 500.029
- Genel Giderler 373.639 400.000
Yapuacak Makine Techizat Harcamalar (TL) - 208.200.600
- Yapilacak Harcamalar - 208.200.600

Sirket fabrikasini, hammadde pamugun ik temininden iplk ve kumas iiretimine ve daha sonra
boyal hale getirilerek nihai lireticiye teslim edilecek duruma getirilmesi lizerine entegre bir
tesis haline getirmeyi hedeflenmektedir. Organik iplik ve bu iplikten iretilen ham kumasin

123



boyah hali, organk iplik ve ham kumasa gbre daha yiiksek katma degere sahiptir. Boyali
kumas, ham kumasa gore daha yiiksek bir fiyattan satilabilmektedir. Sirket, ham kumas1
genellikle boyah kumas yapan treticilere satmaktadir. Boyah kumas fabrikasimin kurulmasiyla
Sirket bu iirlinii de satabilme kaabiliyetine erisecek ve bdylece organik iplik ve ham kumasa
gore daha yikksek bir fiyattan satigmi gerceklestirerek hem satig gelirlerinde Onemli bir artig
yakalayacak hem de daha genis bir miisteri yelpazesine ulasabilecektir.

Yme aym proje kapsaminda, tesis ilizerme de 6 MW°‘lk giines enerji santrali kurulmasi
planlanmaktadir. 3.6 milyon USD olarak gerceklesmesi beklenen bu yatrim finansmani halka
arzdan elde edilecek gelirle saglanacaktir. S6z konusu giines enerji santrali Sirket’in elektrik
gilicii ihtiyacinin yaklasik 45-50%’sini saglamast hedeflenmekte, bu sayede Siket’in elektrik
giderlerinin diigmesi beklenmektedir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla ihrac¢inin
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERi

13.1. Uretim, satis,stoklar, maliyetler ve satis fiyatlannda gériilen nemli enson egilimle r
hakkinda bilgi:

Sirket’in iplik iiretim kapasitesi %100 randimanla ¢ahsmaktadir. Kumas iiretiminde ise gilincel
karllk durumuna gore faaliyetler yirttilmektedir. Maliyetleri etkileyen en onemli faktor
Dolar bazmda takip edilen ham madde fiyatlar1 olmakla birlkte Sirket’in satislarmm datamanu
giincel Dolar kurlarina endeksli yapildigindan herhangi olumsuz bir durum yasanmamaktadir.

13.2. Thraccimn beklentilerini 6nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in  performans1 ve faaliyet sonuclari, dissal faktorleri de kapsayan bir dizi faktdrden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarmi etkilemis veya
etkileyebilecek Onemli faktorler asagida yer almaktadir:

*Genel Ekonomik Durum
*Makroekonomik Ortam ve Doviz Kurlan

*Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri
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*Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler
*Tekstil Sektoriine Dair Piyasa Kosullari

*Yatmime1 Egillimindeki Gelismeler

*Sirket Faaliyetlerinin Finansmani

Sirket’in  beklentilerini  6nemh Olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkmnda bilgiler, isbu izahnamenin 5.bolimiinde yer almakta olup soz
konusu riskler disinda cari hesap yii igcinde beklentileri 6nemli Olgiide etkileyebilecek egilim,
belirsizlik, talep ve yiikiimliilik veya olay bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thraccimin  kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraccimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden vars aymmlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastinlabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilms kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibanyla
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraccimn  genel organizasyon semasi:

Sirket’in yonetin kademelerinin birbiriyle olan baglantilarina sematik olarak asagida gibidir:
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YONETIM KURULU

[ GENEL MUDUR

[ FINANSMAN MUDURU ]_ [ PAZARLAMA MUDURU }

URETIM MUDURU 1

15.2. idari yapr:
15.2.1. Thragcimin  yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Secildigi
Tarih/Gorev Sermaye Pa
Adi Soyadi Girevi | . . SEns Siiresi/ o
Is Adresi Ihraccida Ustlendigi %
.. Kalan Gorev
Gorevier . .
Suresl (TL) (%)
Telsiz
YONETIM | Mah.Zambak " ; 12.07.2021/ 3
OSMAN IPEK | KURULU Sok. No:6/A YONgih;ng? ULU Yil/2Yl 1 49.700.000 99,4
BASKANI | Zeytinburnu Ay
/ISTANBUL.
= : Telsiz
YONETIM
Mah.Zambak .. . 12.07.2021/ 3
i s KURULU . YONETIM KURULU
CEMIL IPEK BASKAN Sok. _N0.6/A BASKAN VEKILI Yi/2Yl 1 300.000 0,6
VEKILi Zeytinburnu Ay
/ISTANBUL.
Telsiz
YONETIM | Mah.Zambak 12.07.2021/ 3
CAN IPEK KURULU [ Sok. No:6/A - Yil/2Yl 1 - -
UYESI | Zeytinburnu Ay
/ISTANBUL.
Telsiz
YONETIM | Mah.Zambak 12.07.2021/ 3
CEM IPEK KURULU | Sok. No:6/A - Yil/2Yl 1 - -
UYESI | Zeytinburnu Ay
/ISTANBUL.
= Telsiz
. BAGIMSIZ |\ o Zambak 12.07.2021/ 3
ILHAN YONETIM | g1 “No:6/A - Yil /2 Yil 1 ; -
YAGMUR KURULU e
UYESI Zeytinburnu Ay
/ISTANBUL.
- Telsiz
. BAGIMSIZ |\ Zambak 12072021 3
BILAL YONETIM .
UYESi Zeytlnburnu Ay
/ISTANBUL.
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15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi1 Soyadi Gorevi Is Adresi Sirkette Sermaye Pay1
Bulundugu Siire
(ML) | (%)
Telsiz Mah.Zambak
SELAMI U Sok. No:6/A
KARAAGAC GENEL MUDUR Zeytinburmu 22. YIL - -
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
- GENEL MUDUR Sok. No:6/A
HALIT UNAL YARDIMCISI Zeytinburnu 1. YIL - -
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
METIN . . e Sok. No:6/A
OZDEMIR URETIM MUDURU Zeytinburnu 5. YIL - -
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
ABDULLAH . ... | Sok. No:6/A
KARA MALIISLER MUDURU Zeytinburnu 16. YIL - -
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
. INSAN KAYNAKLARI | Sok. No:6/A
ZIYAYILAN | Vg iDARIISLER SEFI | Zeytinburnu 5. YL - -
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
ABDULLAH | KALITEGUVENCE VE | Sok. No:6/A 6. YIL ) )
YESILOT AR-GE MUDURU Zeytinburnu '
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
ALAATTIN TEDARIK ZINCIRI | Sok. No:6/A 7 YIL ) )
YILM AZTEKIN MUDURU Zeytinburnu '
/ISTANBUL.
KURUMSAL gg:(s |?\ll\)/.lgll/16.\2ambak
CEMILIPEK PAZARLAMA VE o 5. YIL 300.000 06
MARKA YONETIMI | Zeytinbumu !
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
; IC PIYASA SATIS Sok. No:6/A ) )
CAN IPEK MUDURLUGU Zeytinburnu 2. YIL
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
: DIS PIYASA SATIS Sok. No:6/A
CEM IPEK DIREKTORLUGU | Zeytinburnu 2. YIL - -
/ISTANBUL.
Telsiz Mah.Zambak
_ SINAN YATIRIMCIILISKILERI | Sok. No:6/A LYIL ) )
SIVRIKAYA YONETICISI Zeytinburnu :
/ISTANBUL.

15.2.3. Thra¢g1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccimn kuruculan hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.2.4. Thraccimn mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel
ile ihracc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri

hakkinda bilgi:

127




Sirket’in Kurucu ve Yonetim Kurulu Baskamt Osman IPEK; Cemil IPEK, Cem IPEK ve Can
IPEK’in babasisdrr.

15.3. ihraccimin  yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Osman IPEK

1963 yiinda Agrida dogdu. Ik, Orta ve Lise egitimini Agrida tamamlamistir. 1980 yilinda
ticaret hayatma Babasi ile Ipek Saat Ltd. Sti.’ni kurarak Istanbulda baslamustir.

Ipek Saat Ltd. Stinin kol saati, ventilator, giines, gozligii gibi aksesuarlarm ithalat ve satis
faaliyetlarinde satis miidiirliigii ve sonrasmda sirket yetkili miidiiri olarak gorev almustir. 10
araclk filo kurarak Tirkiye genelinde Rubenis marka kol saatlerini satis pazarlamasmi giiclii
bir ekip ile gerceklestirmistir. Markann tantimmna katki saglamigtir.

Daha sonra ventilator ve klima ithalat1 ile 1stma sogutma sektoriine giris yapmustr. Kogtas,
Migros, Tekzen, Maxi, Carrefour, Bauhaus gibi kurumsal yapi marketlerinde Rubenis marka
klima ve vantilatérlerinin satis pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerinde Tiirkiye’de 7 bolgede
servis ve bayr ag kurarak sektérde onemli bir pazar pay: elde etmistir.

Ticari faaliyetlerine geyrimenkul sektoriindeki boslugu hissederek birgok ingaat projesini
(egitim kurumu, hastane, i merkez, yidizli oteller gibi) hayata gegirereck Sirket’in
gayrimenkul tiretim ve degerleme alaninda biiyiimesine katki saglamistir.

Yapmis oldugu inceleme ve arastrmalar sonucunda isthdamin ve iilkenin refah seviyesinin
artrilmasina katki saglamak icin tekstil sektoriine yatrim yapma karar almistir. Geng issizlik
oranmimn yiiksek oldugu yatrim tesvik uygulamalar1 kapsammda olan ve hammaddeye ulagimin
enkolay oldugu Sanhurfa ilinde iplik, 6rme, kumas, boyall kumas, dijital baskih kumas, entegre
tesislerinin temelini atmustir. Hali hazirda iplk ve 6rme kumag tesisi hizmete girmis olup 368
Kisinin isthdamina katki saglamistr. Boyahane ve dijjital baski tesislerinin alt yap1 ve kurulum
cabsmalar1 ise devam etmektedir.

Aym zamanda Harran Universitesi’nde girisimcilik, inovasyon ve motivasyon seminerleri
vermektedir.

Osman IPEK, Ingilizce, Arapca ve Farsca bilmektedir. Evli ve ii¢ cocuk babasidr.
Cemil IPEK

Cemil IPEK 01/01/1988 tarihinde Istanbul/Fatih’de dogmustur. Ilkdgretim ve ortaokul
egitimini Ozel 2001 Kolejinde tamamlanustir. Liseyi Istek Bilge Kagan Lisesi'nde okuyup
2006 yilinda yiiksek onur derecesi ile mezn olmustur. 2011 yihinda Istanbul Kiiltiir
Universitesi Sanat Tasarm Fakiiltesi Sanat Yonetimi bolimiinden mezun olmustur. Kendisi
cok iyi derece Inglizce bilmekte olup kariyer siireci icerisinde Tekstil ve insaat alaninda
kendni gelistirmistir. 2009 yilindan beri uzmanlik alam olan tekstil sektdriinde birgok basarili
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projeye imza atmustr. Her ne kadar uzmanlik alani tekstil olsa da kendisini bir ¢ok farkli alan
da daima gelistirmis olup Ithalat — Thracat, Satis- Pazarlama, Uriin Kalite Kontrol, AR-GE ve
Satm Alm pozsyonlarmda gdrev almstir. Sektdrde oncii olan RUBENIS ENTEGRE
TESISLERIN’de 2015 Yiindan beri iist diizey yoneticilik yapmaktadir.

Can IPEK

Can IPEK 01/07/1996 tarihinde Istanbul/Bakrkdy’de dogmustur. ikogretim ve ortaokul
egitimini Ozel 2001 Kolejinde tamamlanustir. Liseyi Istek Bilge Kagan Lisesi'nde okuyup
2014 yilinda yiiksek onur derecesi ile mezun olmustur. 2019 yihinda Bahgesehir Univers itesi
Insaat Mithendisligi (Ingilizce) bolimiinden mezun olmustur. Kendisi ¢ok iyi derece Ingilizce
bilmekte olup kariyer siireci icerisinde Tekstil-insaat alannda kendini gelistirmistir. 2016
yiindan beri uzmanlik alam olan ingaat sektdriinde birgok basarith projeye imza atmustwr. Her
ne kadar uzmanlk alani insaat olsa da kendisini tekstil alaminda da daima gelistirmis olup Satis-
Pazarlama, Uriin Kalite Kontrol, AR-GE ve Satm Alm pozsyonlarinda gdrev almistir.
Sektorde oncii olan RUBENIS ENTEGRE TESISLERI’nde 2015 yihindan beri iist diizey
yoneticilik yapmaktadr.

Cem IPEK

Cem IPEK 21/11/1997 tarihinde Istanbul/Fatih’te dogmustur. Ilkdgretim ve ortaokul egitimini
Ozel 2001 Kolejirnde tamamlamistir. Liseyi Istek Bilge Kagan Lisesinde okuyup 2015 yilinda
mezun olmustur. 2020 yilinda Istanbul Teknk Universitesi Tekstil Miihendisligi (Ingilizce)
boliimiinden mezun olmustur. Universite egitimin sonunda faaliyet gdsterdigi Orgu Kumas
Tasarmu bitirme tezi ile ileri gelen tekstilcilerden tam not almistir. Kendisi ¢ok Iyi derece
Ingilizce bilmekte olup kariyer siireci igerisinde tekstil alanmda kendini ileri derecede
gelistirmistir. 2015 yihindan beri tekstil sektoriinde farkl firmalardan deneyim elde etmistir. Bu
esnada gerek yurt i¢ci gerek yurt dismda katidigir fuarlar ile bilgi birkimini arttrmistir ve
sektdre hakimiyet kazanmustir. Satis-Pazarlama, Kalite Kontrol, Uriin gelistirme, Arge, Urge,
Satm Alm ve Hakla iliskiler pozisyonlarinda gorev almustr. Sektdrde oncii olan RUBENIS
entegre tesislerinde 2015 Yiindan beri st diizey yoneticilik yapmaktadir.

ilhan YAGMUR

1973 yihinda Gazantep’te dogmustur. Ik, Orta ve Lise egitimini Islahiye de tamamlamustir.
Gaziantep Universitesi’nde okul birincisi olarak, Istanbul Teknik Universitesi Insaat
Miihendisligi Bolimiine dikey gecis yapmustir. 1996 yilinda istanbul Teknik Universitesi’nden
mezun olmustur. Askerlik gorevini Heybeliada Deniz Lisesi Komutanligi’nda Astegmen olarak
yapmustr. Asteknik Miihendislik, Keniteks, KIPTAS ve ISKi Genel Miidiirligi'nde ¢esitli
gorevler yapmustr. 2003 yilinda 1000A YAPI Sirket’ini Kurmustur. Milli Gazete Insaati,
Dariilaceze Restorasyonu, Beykoz Elmali K&yii Merkez Cami Insaati, Cengelkdy Evleril, 2, 3,
4,5,6,7, Atagehir Rezidans ve son olarak da 150 daireden olusan Oxygen Kagithane projesini
hayata gecirmistir.

TOBB Geng Girisimciler Kurulu Uyeligi, Istanbul Ticaret Odas1 Gayrimenkul Komite iiyeligi,
Miihendisler Vakfi Sosyal Komite Baskanhgi, Yesikdy Polat Is Adamlari dernegi Genel
Sekreterligi ve 1000A YAPI SAN. VE TIC. A.S. Yonetim Kurulu Baskanhg gorevierini
yiirliten Yagmur, iyi derecede ingilizce bilir, evli ve 2 ¢gocuk babasidrr.

129



Bilal YUKSEKDAG

Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesinden 2001 Yiinda mezun olmustur. 1995 yihindan
itibaren farkh pozsyonlarda Penteks Tekstil ve Insaat Sanayi Dis Ticaret A.S. biinyesinde
cahsmaya baslamistir. 2008 yilindan itibaren Yonetin Kurulu Baskam olarak gérev basladi ve
halen devam ediyor.

Selami KARAAGAC

1978 yilinda Amasya’da diinyaya gelmistir. Ik ve orta 6grenimini Amasya’da, Lise dgrenimini
Ankara’da tamamlamistr. Marmara Universitesi ilahiyat Fakiiltesinden 1999 Yiinda mezun
Olmustur. 2000 Yiindan itbaren farkh pozsyonlarda sirket biinyesinde ¢alismaya baslamustir.
2010 yilindan Genel Miidiir oldu. Halen sirket biinyesinde Genel Miidiir olarak gorevine devam
etmektedir.

Halit UNAL

1976 yilinda Corum’da dogmustur. Ik ve Orta Ogrenimini burada tamamladiktan sonra Uludag
Universitesi [IBF Ekonometri Bolimiinde &grenim gordii.1998 yiinda T.Is Bankasi A.S. de
cahbsmaya baglamistir ve 2021 yih Nisan aymda Miidiir olarak ayrimistr. Cabsti§i siire
icerisinde Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 2 Lisanst ve Tiirkiye Bankalar Birligi Yatirim
Damgmanhgr Egitimi Sertifikas1 aldi. Kasmy/2021 aymnda sirketimizde Genel Midiir
Yardimeist olarak goreve baslamistir.

Metin OZDEMIR

1961 yiinda Diizce’de dogmustur. ilkokulu burada tamamladiktan sonra orta okul ve liseyi
Istanbul’da okumustur.1983 yiindan itibaren tekstil sektdriinde cahsmaya baslamustir. 38 yillik
tekstil sektoriinde tecriibesi bulunmaktadr. 2015 yilindan bu yana Fabrika Midiirii olarak

gorevine devam etmektedir.
Abdullah KARA

1984 Yiinda Istanbul’da dogmustur. 2001 yilinda Bahgelievler Ticaret Meslek Lisesinden
mezun olmustr. 2004 yihnda Pamukkale Universitesi Bilgisayar Destekli Muhasebe Meslek
yiksekokulunda Ogrenim gOrmiistiir. 2006 yihinda Sirket’in  tiim muhasebe islemlerini
tistlenerek Gorevine Muhasebe Midiirii olarak devam etmektedir.

Ziya YILAN

1992 yihnda Sanlurfa’da dogmustur. 2012 yihinda Endistri Meslek Lisesinden mezun
Olmustur. 2012 yihinda Harran Universitesi on lisans ve 2014 yili Eskisehir iiniversitesi Isletme
Fakiiltesinde 6grenim gbrmiistiir. 2016 yilinda Sirket’in tiim personel ve idari islerini Ustlenerek
gorevine Insan Kaynaklar1 ve idari Isler Sefi olarak devam etmektedir.

Abdullah YESILOT
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1977 Sanlurfa’da dogmustur. Harran Universitesi tekstil bolimiinden 2001 yihinda mezun
olmustur. 2014 yihinda Isletme Fakiiltesini bitirmistir. Bir ¢ok firmada Kkalite kontrol ve
planlama departmanlarinda g¢ahsmistr. An itibartyla Rubenis Teksti’de Kalite Giivence ve Ar-
Ge miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Alaattin YILMAZTEKIN

1990 yilinda Sanhurfa’da dogmustur. 2004 yiinda Orhan Gaz lisesinde egitim-0grenim
gormiistiir. 2014 yihinda Sirket’in tedarik sorumlusu olarak basladigi pozisyonda, Tedarik
Zinciri Miidiiri olarak devam etmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullannda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlarn, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yonetim ve
denetim kurullanndaki iiyeliginin veya ortakhi@mn halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Yonetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi yoneticilerin yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu sirketlerde sermaye payr bulunmamaktadir.

15.5. Son 5 yilda, ihragcimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandincilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlammin kotiiye kullamlmasi, kacakcihk, vergi kacak¢iigi veya haksiz mal edinme
suclanndan dolayr ahnmus cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiik iim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihragcimn mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlannca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakh@im mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sozsahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrntih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrnntih bilgi:

Yoktur.
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15.9. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihragc¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kuruculanin ihracciya kars: gorevleri ile sahsi ¢cikarlan arasindaki c¢ikar
catismalarna iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihra¢ci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thraccimn  ¢ikardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracci1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularmm sahip oldugu sermaye piyasasi
araclannmin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda aynntih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap donemi itibanyla ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhiklarnna verdikleri her tiirlii hizmetler icin
so0z konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yoktur.

16.2. Son yilhk hesap donemi itibartyla ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek i¢in ihraccinin veya bagh ortakhklarmin aymrmms oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

01.01-31.12.2021 déneminde kilit yoOnetici personelin isten ayrimasi halinde saglanacak
toplam fayda (tazminat) 1.394.646 TL’dir (2020: 727.277 TL 2018: 708.015 TL).

31.03.2022 tarihi itibariyla Sirket’n kidem tazminati karsiigr 1.880.311 TL’dir.( 31.12.2021:
1.394.646 TL).

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thragcimin  yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Ad1 Soyadi Sgn 5 Yilda ihraccida Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler Siiresi
OSMAN IPEK YONETIM KURULU BASKANI 3YW2 Yil 1Ay
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CEMIL iPEK YONETIM KUR. BASKAN VEKILI 3Y/2 Yi 1 Ay
CAN IPEK YONETIM KURULU UYESI 3YW2 Yil 1Ay
CEM IPEK YONETIM KURULU UYESI 32 Yil 1 Ay

ILHAN YAGMUR BAGIMSIZ YON. KUR. UYESI 3YW2 Yil 1 Ay
BILAL YUKSEKDA G BAGIMSIZ YON. KUR. UYESI 3YW2 Yi 1 Ay

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibaniyla ihracgi ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapillacak Odemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri’nin ve ydnetimde soz sahibi personelinin is akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayll Is Kanunu cergevesinde kidem ve ihbar
tazminati, hak edilmis izin ticreti vb. 6deme yikimliligli ile is sozlesmesinden kaynakli
O0deme yikiimliligli bulinmaktadir. Bunlarm disinda is s6zlesmesinden kaynakh 6deme
yukiimliliigli bulinmamaktadir.

17.3. Thragcinin denetimden sorumlu Komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tammlan:

Sirket esas s6zlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghkli 7. maddesine gore; Yonetim
Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gorev alanlari, ¢aligma esaslar1 Tirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurului'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve
diger mevzuat hilkiimlerine gore gergeklestirilir.” Buna gore Sirket tarafindan Denetim
Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi halka arzi
takiben alnacak Yonetim Kurulu karar ile olusturulacak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatina uygun olarak yeterli sayida bagimsiz {iye atanacaktwr. Komitelere atanan lyeler
Sirket paylarmin halka arzmi takiben Sermaye Piyasast Kurulu’nun I1-17.1 sayilh “Kurumsal
Yonetim Tebligi”ne uyum gergevesinde goreve baglayacak olup, Sermaye Piyasasi Kurulunun
diizenlemeleri kapsaminda gerekli 6zel durum agiklamalari yapilacaktir.

Denetim Komitesi

Uyeleri:

flhan YAGMUR - Baskan

Bilal YUKSEKDAG - Uye

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi
Uyeleri:

Bilal YUKSEKDAG - Bagkan

Cem IPEK - Uye
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Kurumsal Yonetim Komitesi
Uyeleri:

Bilal YUKSEKDAG - Bagkan
Can IPEK - Uye

Sinan SIVRIKAYA - Uye

17.4. Thracemm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket esas sozlesmesinin 8. maddesinde yer alan hilkiim geregince; ‘“Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan uygulamas1 zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ikelere
uyulmaksizin yapilan islemler ve alman yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup esas sdzlesmeye
aykrt sayilr.”

Kurumsal Yonetim Tebliginin 5. maddesinin 4.fikras1 geregince ‘“Paylarinin ik defa halka arz
edimesi i¢cin Kurula bagvuran ortaklklar kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin liste
lan edilene kadar {iglinci grupta yer alan ortaklklarin yikiimliiliikklerine tabi olacak olup,
paylarmin borsada islem gormeye baslamasi sonrasmda yapilacak ik genel kurul tarihi
itibartyla gerekli uyumu saglamak zorundadr.” Bu nedenle sirket, Sermaye Piyasast Kurul’nca
yeni liste ilan edilinceye kadar tliclincli gruptaki ortaklklarin yiikiimliiliklerine tabi olacaktir.
Sirket halka arz sonrasi yapilacak ik genel kurul toplantisina kadar Kurumsal Yoénetim

Tebligine uyum siirecini saglamis olacaktir.

Sirket tarafindan iicretlendirme politkasi, kamuyu Aydmlatma Politikasi, Bags Politkasi, Kar
Dagtim Politikasi’na iliskin Yonetim Kurulu kararlarnt halka arzi takiben almacak ve Kurul’un
kamunun aydmlatilmasina iliskin esaslarma uygun olarak kamuya agiklanacaktur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢imin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatrim Iliskileri Bolimii Hakkmnda bilgi;

Yoneticisinin adi soyda: Sinan SIVRIKAYA

Gorevilunvanr: Yatrm Iliskileri Yonetici

Ogrenim durumu: Lisans

Sermaye Piyasasi Lisans: SPL Diizey 3 ve Kurumsal Yonetim Lisans
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Adres: Telsiz Mah.Zambak Sok. No:6/A ZeytinburnwiSTANBUL.

Telefonu: 0 (212) 444 4 414
Fax: 0 (212) 465 08 73

Eposta: sinan_sivrikaya@ hotmail.com

Yatinme: lliskileri Boliimiiniin faaliyetleri;
a) Yatrmcilar ile ortaklk arasmda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayttlarin saghkly, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.

b) Ortakhk pay sahiplerinin ortakhk ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak.

¢) Genel kurul toplantis1 ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlar1 hazrlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sézlesmeye
ve diger ortaklk i¢i diizenlemelere uygun olarak yapimasini saglayacak tedbirleri almak.

¢) Kurumsal yonetim ve kamuyu aydmlatma ile ilgili her tiirli husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yikkiimliilikklerin yerine getirilmesini gdzetmek
ve izlemek.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yeralan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibantyla personel sayisi, bu sayida goriillen onemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cografi bolge itibanyla personelin dagilim
hakkinda aciklama:

Finansal tablo donemleri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir,

Calisan Personel Sayisi 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2022
Merkez/Istanbul

- Maviyaka

- Beyazyaka 2 2 2 6

- Gegici¢alisan (insaat vb) 15 20 28
Fabrika/Sanhurfa

- Maviyaka 268 266 277 301

- Beyazyaka 17 18 19 21

- Gegici ¢caligan (Boyali Kumasg 51 31
Fabrikast Insaati I¢in)

TOPLAM 287 301 369 387
ﬁﬁliLAN PERSONEL CIRARILMIS 282 289 343 362
AYRILAN PERSONEL SAYISI 5 KISI 12 KISI 26 KISI 25 KISI

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:
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18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢ccimn paylanna yonelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde so6zsahibi olan personelin ihraccimin paylarna yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERi

19.1. Thraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibaryla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapis1 veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret 31.12.2021 17.06.2022
Unvany/
Oy Oy
Adi Soyadi (TL) i:rm(%}ge) Hakki | (TL) ls,zrm(%f) Hakki
i (%) i (%)
A Grubu | 12.500.000 12.500.000
Osman 99.4 997 99.4 997
IPEK B Grubu | 37.200.000 37.200.000
Cemil IPEK | BGrubu | 300.000 06 03 300.000 06 03
TOPLAM 50.000.000 100,0 100,0 |50.000.000] 100,0 | 100,0

Sirket paylanmn halka arzdan sonraki ortakhk yapis1 bilgisi ise asagidaki tabloda
verilmektedir.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Sermaye Sermaye Pay1
Adi Soyadi (TL) Pay1 (%) (TL) (%)
Osman iPEK A Grubu 12.500.000 99.4 12.500.000 66.71
B Grubu 37.200.000 37.200.000
Cemil IPEK B Grubu 300.000 0,6 300.000 0,40
Halka Ac¢ik B Grubu 0 0 24.500.000 32,89
TOPLAM 50.000.000 100 74.500.000 100
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklann sahip olduklan farkh oy haklanna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL olup, her biri 1
TL (Bir Tirk Lirasi) nommal degerli 50.000.000 adet paya bokinmiistiir. Cikarlmis sermayenin
12.500.000 TL’hk kismu A grubu nama yazili imtiyazli ve 37.500.000 TL’lk kismu B grubu
hamiline imtiyazsiz paylardan olusmaktadir.

Sirket’in (A) grubu imtiyazh paylar1 tamamini Osman IPEK e aittir.

Sirket esas s6zlesmesinin Yonetim Kurulu ve Siiresi bashkli 8’inci maddesinde Yonetim kurulu
tiyelerinin yarist (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasmdan segilir. Yonetim
Kurulu iye saysmin tek sayidan olusmasi durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday
gosterecegi liye sayisy, yaridan az olan en yakin tamsayiya yuvarlanmak suretiyle belirlenir.
Yonetim kurulunda gorev alacak bagmsiz iyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Oy Hakkmnda mmtiyaza iliskin olarak, Siket esas sozlesmesinin 11’inci maddesinde ise,
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahiplerinin
her bir pay i¢cin 5 oy hakkma, (B) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 oy hakkma sahip olacagi

diizenlenmek tedir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi

Pay Nama/
Grubu Hamiline

S - Bir Payin Nominal
Imtiyazin Tiirii Degeri (TL) Toplam (TL) Oran

Yonetim Kurulu Uyelerinin

A Nama Yansma Kadar Aday 1 12.500.000 250
Gosterme Imtiyazi ile Pay

Basma 5 Oy Hakki Imtiyazi

B Hamiline Yoktur 1 37.500.000 75%
TOPLAM 50.000.000 100%

19.4. Thragcimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimn y6netim
hakimiyetine sahip olanlann ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamlmasii engellemek i¢cin alinan
tedbirler:

Sirket’in Yonetim Hakimiyetine Sahip Olanlar:
Ortagin Adi-Soyadi | Sermayedeki Pay:
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Pay Grubu Tutar1 (TL) Orani
. A 12.500.000 25,0%
Osman IPEK
B 37.200.000 74,4%
Cemil IPEK B 300.000 0,60%
Can IPEK
Cem IPEK
TOPLAM 50.000.000 100%

Sirket’in tiim finansal raporlarmin hissedarlarin incelemesine acik tutulmasi, Sirket Yonetim
Kurulu’'nda Genel Kurul tarafindan secilen 2 bagimsiz iiyenin yer almasi, Sirket’in tabi oldugu
bagmsiz dis denetim yiikiimliilikleri ile Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum kapsaminda
ylriittigli cabsmalar yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasini engellemekte olup, alinmis
baskaca tedbir bulinmamaktadr.

19.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenle meler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibanyla iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrnntih aciklama:

Yoktur.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihracciin net satis hasilat icindeki payr hakkinda
bilgi:

Yoktur.
21. DiGER BIiLGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in  ¢ikarilmigs sermayesi 50.000.000 TL’dir. Bu sermaye, her biri 1 (bir) TL nominal
degerli 50.000.000 (Elli milyon) adet paya bolinmiis olup bu paylarm 12.500.000 (Oniki
Milyon Bes Yiiz Bin) adedi A Grubu nama yazili imtiyazh, 37.500.000 (Otuz Yedi Milyon BEg
Yiiz Bin) adedi B Grubu hamiline imtiyazsiz paylardan olusmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:
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Sirket’in kayith sermaye tavam 250.000.000 TL dir.

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla sermayenin %o
10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiilli dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’n ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thraccimn  paylanndan, Kkendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarmmin sahip olduklan ihra¢¢1 paylannin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclan, paya donistirilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclanmn miktan ve doniistirme, degisim
veya talep edilme esaslarna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi1 kararlastinlmis sermaye piyasasi araglan ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla yapilan sermaye
artinmlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in sermayesi 29 Aralk 2020 tarthinde 49 sayili Yonetim Kurulu Karan ile 20.000.000
TL’si Sirket’in ortaklara borglar hesabmndan karsilanmak tizere 50.000.000 TL’ye artwrimistir.

21.9. ihraccmin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatimmciya satis
suretiyle pay ihracimn bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylann tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihrageimn mevcut durum itibanyla paylanmn borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarn borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurus unun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
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21.11. izahnamenin hazidandig yil ve bir 6nceki yilda egerihracci halihaarda halka acik
bir ortakhk ise ihraccimin paylan iizerinde iiciincii Kkisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in  esas sOzlesmesinin tam metni sirket’in  kurumsal www.rubenis.com adresindeki
mternet sitesinde yer almaktadr. TTK hiikiimleri uyarnca hazrlanan “Genel Kurul'un Cahsma
Esas ve Usulleri Hakkmnda I¢ Yénerge” Sirket’in kurumsal internet sitesinde Www.rubenis.com
adresinde yer almaktadr.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccimin amac ve
faaliyetleri:

Sirket esas sozlesmesinin "Amag ve Konu” baghkli 3. Maddesine gore ozetle;

Sirket’in amac ve konusu baslhca sunlardwr:

a. Her tiirlii dayamikl tiiketim mallari, klima, vantilator, isitma, sogutma ve bunlarin yan
malzemelerinin alimwni, satimini, ithalatini ve ihracatini yapmak.

b. Her marka jenerator, aydinlatma ara¢ geregleri, yedek parcalari almak satmak,
sattwrmak, ithalat ve ihracatini yapmak.

C. Her tiirlii insaat taahhiit isleri; konut, igyeri, ticarethane insaatlarim yapmak, satmak, kendi
hesabina arazi ve arsalar almak bunlar iizerinde veya baskalarma ait arsa ve araziler tizerinde kat
karsithigi binalar yapmak.

d. Yurtiginde ve yurt disinda her tiirlii resmi ve ozel sektire ait insaat taahhiit ve montaj isleri
yapmak ve miistakil konut, is hanlar, fabrikalar, yollar, baraj ve goletler, park ve bahge
diizenlemeleri ve turistik tesisler, tatil kéyleri insa etmek ve kiraya vermek.

e. Tiirkiye simwrlart i¢inde veya yabanct iilkelerde, resmi ve ozel kurum ve kuruluglar: tarvafindan
kapali zarf, acik arttirma, eksiltme, teklif alma ve pazarlik usuliiile ihaleye ¢ikarilacak her tiirli
kiictik ve biiyiik yapilarin her tiivlii insaat islerini anahtar teslimi taahhiit etmek.

f.  Tiirkiye Cumhuriyeti devleti bakanliklarimin ve bakanhga bagl resmi kuruluglarin, kanu
iktisadi tesebbiisleri, iktisadi devlet tesekkiilleri, kamu iktisadi kuruluslari, kamu biitceli daireler,
mahalli idareler, belediyeler, yap1 kooperatifleri, 6zel sektor kuruluslar: tarafindan yurt icinde ve
yurt diginda ihaleye ¢ikanlan insaat, elektrik, tesisat, yol, su, kanalizasyon, dogalgaz, altyap,
tistyapi, dekorasyon, restorasyon iglerinin yeniden veya onarumi ihalelerine katilmak, teklif vermek,
ihale sirkette kalirsa ihale sozlesmesi geregi isi yapmak ve teslim etmek.

g. Prefabrikeinsaat ve meskenleryapmak, yaptirmak ve bunlart satmak, kiraya vermek.

h.  Her tiirlii mimaritk hizmetleri vermek, sehir ve imar planlart hazirlamak, uygulamalarn
yapmak. Her tiirlii miihendislik hizmetleri vermek, proje ve uygulamalarini yapmak.
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1. Her tiirlii bina, biiro, tesis ve yapilar ile peyzaj mimarisive ¢evrediizenlemesi alaninda mimarlik,
mithendislik, teknik miisavirlik hizmetleri olarak plan, proje, teknik hesaplar, danmsmanlik, etiid,
arastirma, tasarvum, fizibiliteler yapmak, bununla ilgili hizmet gruplar olusturmak ve igletmek.

i. Durum (halihazir), kadastro, yeraltt maden ocaklan, deniz dibi, Tiinel ve baraj, yol, su,
kanalizasyon, boru hatti gibi serit haritalarinin yapum. Parselasyon planlarinin yapimi.

J. Her tiirlii endiistriyel dikis ve sanayi iplikleri imalati, alvm, satimi, ithalat ve ihracatin yapmak.

K. Her tiirlii pamuk ipligi ile tabii sunive sentetik elyaftan mamul ve bunlarin karsimindan meydana
gelen ipliklerin, polyester suni ipek iplikierin, yiin ipliklerin, boyali ip liklerin tiretimi, biikiimii, apresi,
kasari, empirmesi; ¢ile, dantel yumagi, ag ipligi iiretimi bu ipliklerin sariacagt agag, plastik veya
karton masura, bobin ve makara imalati, alimi, satimu, ithalati ve ihracati.

|. Her tiirlii konfeksiyon iiriinii kot, pantolon, blucin, esofman, gomlek, ceket, palto, etek, kazak,
kravat gibi givim esyasinin ihraci, ithali, toptan ve perakende dahili ticaret ve pazarlamasini yapmak.
Kreasyonlar hazirlamak, defileler diizenlemek, bayilik, acentelik, miimessillik almak vermek, bu islerle
ilgili atélyeler, fabrikalar kurmak, magazalar agmatk.

m. Her tiirlii ipek, pamuk, yiin, sentetik tabi elyaflardan ve digeripliklerden mamul 6rme ve dokuma
kumaglarin imalini, ithalatini, ihracatini, toptan ve perakende dahili ticaretini ve pazarlamasmi

yapmak.

n. Gayrimenkuller iizerinde otopark tesisleri kurmak, isletmek, kiralamak, kiraya vermek; Otopark
tesisleri igerisinde konusu ile alakali yikama, yaglama, teknik, mekanik, elektrik servis hizmetleri
vermek.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:
Sirket esas sozlesmesinin 8. maddesine gore;

Yonetim kurulu iiye sayist bes tiyeden az olmamak kosulu ile yonetim kurulu tiyelerinin verimli
ve yapici ¢alismalar yapmalarima, hizli ve rasyonel kararlar almalarima ve komitelerin
olusumuna ve ¢alismalarint etkin bir sekilde organize etmelerine imkdn saglayacak sekilde
genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulu iiyelerinin yarisi (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasmdan
segilir. Yonetim Kurulu tiye sayisimin tek sayidan olusmasi durumunda, (4) grubu pay
sahiplerinin aday gosterecegi tiye sayisi, yaridan az olan en yakin tamsayiya yuvarlanmak
suretiyle belirlenir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri
Sermaye Piyasasi Kurulu ' nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim kurulu iiyeleri ii¢ yil igin secilirler, azledilmis olmadik¢a se¢im siiresi sona eren
yvonetim kurulu tiyeleri tekrar secilebilirler. Bir tiyeligin herhangi bir nedenle bosalmasi
halinde, yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363 ’lincii maddesine uygun ve isbu ana
sozlesmede belirtilen sartlari haiz bir kimseyi gecici olarak bu yere iiye seger ve ilk genel
kurulun onayina sunar. Boylece segilen iiye eski iiyenin gorev siiresini tamamlar. Genel kurul
liizum goriirse, yonetim kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir. Bir tiizel kigi yonetim
kuruluna iiye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan
belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Yonetim kurulu iiyelerine odenecek
huzur hakki ve sair mali haklar Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
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mevzuat hiikiimleriile Sermaye Piyasast Kurulu nun Kurumsal Yonetime iligskin diizenlemeleri
dikkate alinarak genel kurulca belirlenir.

Yonetim kurulu iiyeleri aralarindan bir baskan ve bulunmadigi zamanlardan baskana vekalet
etmek tizere en az bir baskan vekili secilir.

Yonetim Kurulu Toplantidari:

Yonetim Kurulu'nun toplanti giindemi Yonetim Kurulu Baskani veya yoklugunda Vekili
tarafindan tespit edilir. Yonetim kurulu toplantilar: Sirket merkezinde veya yonetim kurulunun
kararlastiracagi Tiirkiye icinde veya disinda baska bir yerde yapilabilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527 maddesi uyarinca yonetim kurulu toplantiarmmn elektronik ortamda
vapimast miimkiindiir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda
Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik
Toplant: Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket esas sozlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmugs olan
sistem tizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili
mevzuatta belirtilen haklarini Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ercevede kullanabilmesi
saglanir. Yonetim kurulu toplantive karar nisabi Tiirk Ticaret Kanununa tabidir.

Yonetim kurulunca alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ' nun Kurumsal
Yonetime iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakldr.

Yonetim kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi, komitelerin gorev alanlari, ¢alisma
esaslart Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore
gergeklestirilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu kararlar
gecersiz olup esas sozlesmeye aykurt sayulir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in ¢ikarlmis sermayesi 50.000.000 TL’dir. Bu sermaye, her biri 1 (bir) TL fttibari
degerde 50.000.000 (Eli milyon) adet paya bolinmiis olup bu paylarm 12.500.000 (Oniki

Milyon Bes Yiiz Bin) adedi A Grubu nama yazli imtiyazli, 37.500.000 (Otuz Yedi Milyon BEs
Yiiz Bin) adedi B Grubu hamiline imtiyazsiz paylardan olusmaktadir.

Sirket esas s6zlesmesinin Yonetim Kurulu ve Siiresi baghkli 8’inci maddesinde Yonetim kurulu
tiyelerinin yarist (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasmdan segilir. Yonetim
Kurulu iye saysmin tek sayidan olusmasi durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday
gosterecedi liye sayisi, yaridan az olan en yakm tamsayilya yuvarlanmak suretiyle belirlenir.
Yonetim kurulunda gorev alacak bagmmsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.
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Oy Hakkmnda imtiyaza iligkin olarak, Sirket esas sozlesmesinin 11’inci maddesinde ise,
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahiplerinin
her bir pay i¢in 5 oy hakkma, (B) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 1 oy hakkma sahip olacagi
diizenlenmektedir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarnmin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Sirket esas sdzlesmesinin 7. maddesine gore;

(A) Grubu nama yazili paylarin devriyonetim kurulu kararima bagh olup, nama yazili paylarn
devrinde Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 493. madde hiikiimleri uygulanwr. Devralanin Sirketle ayni
faaliyet konusu ile ilgilenmesi nedeniyle dogrudan veya dolayli rekabet iginde olmast
durumunda Sirket nama yazili paylarin devir onay istemini reddedebilir. (B) Grubu hamiline
vazili paylar serbestce ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin devredilebilir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullann hakkinda bilgi:

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurullarin toplantiya c¢agmilmasma iliskin usuller Sirket’in
www.rubenis.com adresinde yer almaktadir.

Ayrica Sirket Esas Sozlesmesinin ilgili maddeleri geregince;
Genel kurul, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile taninan yetkilere sahiptir.
Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir.

a) Cagri Sekli; Genel kurulun toplantiya cagrilmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu, genel kurul i yonergesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Bu ¢agri, ilan
ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti tarihinden en az ii¢ hafta énce yapilir. Sirket’in
internet sitesinde genel kurul toplanti ilani ile birlikte Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmasi
gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira Sermaye Piyasast Kurulu’nun Kurumsal Yonetime
iliskin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar pay sahiplerine duyurulur.

b) Toplanti Zamani; Olagan genel kurul toplantisinin yilda en az bir defa Tiirk Ticaret Kanunu
409. madde hiikmiinde belirlenen siire iginde yapiumast zorunludur. Olaganiistii genel kurul
toplantilari ise Sirket islerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapilir.

¢) Oy Hakki, Olagan veya olaganiistii Genel Kurul Toplantilarinda hazwr bulunan (4) Grubu
nama yazili pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay icin 5 (beg), (B) grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin her pay igin 1 (bir) oyu vardir.

d) Temsil; Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uymak
kaydyla genel kurul toplantilarinda, pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten
tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.

e) Toplanti Yeri; Genel Kurul Sirket’in yonetim merkezi binasinda veya toplantiya iliskin

cagrida belirtilmek kosuluyla yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde
toplanir.
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f) Toplant: Katilimi: En az bir Yonetim Kurulu iiyesi, finansal tablolarin hazirlanmasinda
sorumlulugu bulunan yetkililerden en az biri ve giindemde ozellik arz eden konularda
aciklamalarda bulunmak iizere konuya vakif en az bir yetkili Genel Kurul toplantisinda hazwr
bulunur.

g) Toplantilarin isleyisi veI¢ Yonerge, Toplantilar, Sermaye Piyasast mevzuati hiikiimleri sakl
kalmak sartiyla Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve yonetim kurulu tarafindan hazirlanmas,
genel kurulca onaylanmis genel kurul calisma esas ve usullerine iliskin kurallart iceren Sirket
i¢ yonergesi uyarmnca yuiriitiiliir.

(h) Toplanti ve Karar Nisabi;, Genel kurul toplanti ve karar nisabt Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimlerine tabidir.

(1) Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in genel kurul toplantilarina
katima hakkr bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, oneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarma imkdn taniyacak elektronik genel Kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilarinda esas sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yoénetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarint kullanabilmesi saglanir.

21.18. fhraccmmn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket esas s6zlesmesinin Yonetin Kurulu ve Siiresi baglhkli 8’inci maddesinde Yonetim kurulu
tiyelerinin yarist (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasmdan segilir. Yonetim
Kurulu iiye saysmin tek sayidan olusmasi durumunda, (A) grubu pay sahiplerinin aday
gosterecegi liye sayisy, yaridan az olan en yaki tamsayilya yuvarlanmak suretiyle belirlenir.
Yonetim kurulunda gorev alacak bagmmsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

21.19. Paylann devrine iliskin esaslar:
Sirket esas sdzlesmesinin 7. maddesine gore;

(A) Grubu nama yazili paylarmm devriyonetim kurulu kararina bagh olup, nama yazili paylarin
devrinde Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 493. madde hiikiimleri uygulanir. Devralanin Sirketle ayni
faaliyet konusu ile ilgilenmesi nedeniyle dogrudan veya dolayli rekabet i¢inde olmasi
durumunda Sirket nama yazili paylarin devir onay istemini reddedebilir. (B) Grubu hamiline
vazilt paylar serbestce ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin devredilebilir.

21.20. Sermayenin artinlmasina ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullanin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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22. ONEMLIi SOZLESMELER

Damsmanhk ve Halka Arza Aracihk Sozlesmeleri

Sirket tarafindan Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S. ile 24/12/2020
tarinli “Bagimsiz Denetim Sozlesmesi” imzalanmustir. S6z konusu sozlesme isbu izahnamenin
tarihi itbartyla devam etmektedir. Ayrica Ahlater Yatimm Menkul Degerler A.S ile ik olarak
21/12/2020 tarihli “Halka Arza Aracihk So6zlesmesi” imzalanmistr. Bu sozlesme 03/01/2022
tarthinde yenilenmistir. Sozlesme 1 yil siireyle gegerlidir. Bununla birlikte Juris Algim Dekak
Yildizh Avukathk Ortakh@i Admma Avukat Ferhan YILDIZLI ile 15/11/2021 tarihli
Bagimsiz Hukuk¢u Raporunun hazirlanmasina iliskin “Bagimsiz Hukuk¢u Raporu Hizmet
Sozlesmesi” imzalanmistir. Sozlesme, raporun teslimi ile sona ermistir.

Tedarik Sozlesmeleri

Sirket, liretimini ve satismi yaptig1 ipligin hammaddesi olan pamugu yerli ve yurt dist
kanallardan temin etmek i¢in ¢esith firmalarla tedarik sozlesmeleri yapmaktadw. Ayrica
tretimde ihtiyac1 olan elektrik enerjisinin  tedariki i¢gin de devam eden sdzlesmesi
bulunmaktadir.

Marka Lisans Sozlesmesi

Sirket tarafindan Fujistar Klima Sanayi ve Ticaret A.S. ile “Marka Lisans Sozlesmesi”
mzalanmistir. Sozlesmede Sirket lisans veren, Fujistar Klima Sanayi ve Ticaret A.S ise lisans
alan konumundadir. So6zlesme 01/01/2021 tarihinde baslayp 01/01/2026 tarihinde sona ermek
lizere bes (5) yil stirelidir.

Diger Sozlesmeler

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Sézlesmesi

- Yeminli Mali Miisavirlk Denetim ve Tasdik Sézlesmesi
- IsSagh@ ve Giivenliginin Sunulmasma Dair Sézlesmeler
- Insaat Faaliyetlerine Iliskin Yiiklenicilik Sozlesmesi

- Madeni Yag ve Kat1 Atk Sozlesmeleri

Genel Kredi Sozlesmeleri

Isbu Izahname tarihi itibariyla &nemli genel kredi sdzlesmeleri asagida belirtilmektedir:

145



Finans al Kurulus Sozlesmede Kredi Limiti Tarih
Akbank T.A.S. 14.000.000 TL 04.05.2016
Anadolubank A.S. 10.000.000 TL 15.03.2021
Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. 10.000.000 TL 25.11.2020
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 15.000.000 TL 14.04.2020
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 7.000.000 TL 03.02.2017
Tiirkiye Finans Katiim Bankas1 A.S. 8.000.000 TL 11.10.2018
Vakif Katilm Bankas1 A.S. 25.000.000 TL 31.08.2021
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 12.000.000 TL 05.03.2019
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 50.000.000 TL 16.06.2021
Ziraat Katilhm Bankasi A.S. 12.500.000 TL 14.06.2021
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 10.000.000 TL 05.02.2021
. 55.000.000 TL + 27.000.000

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ABD Dolart 30.06.2021
Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A.S. 720.000 ABD Dolar1 30.12.2014

10.000.000 TL 10.02.2021
Sekerbank T.A.5. 5.000.000 TL 03.12.2018

Leasing Sozlesmeleri

Sirket ile Is Finansal Kiralama A.S. (“Is Leasing”) arasmda 03.03.2020 tarihli ve 20000317
numarali finansal kiralama sozlesmesi imzalanmustir:

Finansal Prefinansman | Kira | Tarih/ Sozlesme Teminat Yatirnm Tesvik
Kurulus Faiz Oram Tiirii Siiresi Durumu
03.03.2020 Osman Ipek
. . .| (Tadil tarihi - tarafindan Faiz Destegi
0
Is Leasing | %3.15 Sabit | 7 08.2020) /61 | Miteselsil Kefalet/ Tegviki
ay 2.836.550,43 Avro

Siket, 2015 yihnda Kogoren Mah. 2.0rganize Sanayi Bolgesi, 19.Cad. No:18/1,
Eyyiibiye/Sanliurfa’da yaptiz1 90.000 m? alanda Iplik ve Orme fabrikasi yatrim sayesinde T.C.
Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidirligii’niin Altinc:
Bolge Yatrm Tesviki kapsammnda bulunmaktadir (14.11.2014 tarihli ve 109954 B yazili
Tesvik Belgesi).

T.C. Ekonomi Bakanhg1r Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudiirligli tarafindan
30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Sirket;

1. 10yl siire ile gelir vergisi stopaj destegi ve
2. 12yl siire ile sigorta primi isveren hissesi destegi

programindan faydalanmaktadw. Ayrica Sirket, s6z konusu destek programi kapsammda 10 yil
stireyle SGK primi 6demesinden muaf ve %2,5 Kurumlar Vergisi oranma tabi olmaktadir.

S6z konusu tesvik programmndan kaynaklanan gelirler ‘Tesvik Gelirleri’ adi altinda ‘Esas
Faaliyetlerinden Diger Gelirler’ kalemi altmda muhasebelestirilmistir.
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(TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.03.2022
Tesvik Gelirleri* 3.645.177 4.129.562 5.174.793 2.200.241
Net Satislar 165.477.709 211.663.935 355.104.493 158.107.502
Net Satisa Orani 2,20% 1,95% 1,46% 1,39%
Net Kar 1.273.059 24.104.475 74.165.754 43.731.489
Net Kara Oram 286,33% 17,13% 6,98% 5,03%
Toplam Aktif 149.602.256 384.636.318 687.189.719 727.724.491
Toplam Aktife Oram 2,44% 1,07% 0,75% 0,30%
Toplam Ozkaynak 30.438.555 208.540.457 423.498.702 467.432.868
Toplam Ozkaynaga Oram 11,98% 1,98% 1,22% 0,47%

Bulundugu bolge nedeniyle Sirketin sagladigi bu tesvikler, iiretim maliyetlerini olumlu
etkilediginden diger rakip firmalara gore Onemli bir rekabet avantaji elde etmesine olanak
saglamustir.

Sirketin iplk fabrikasi yatrmm sayesinde sagladigi tesvik 2024 yina kadar Kurumlar Vergisi,
2026 yihna kadar SGK tesvik/destekler sona erecektir. Ancak, devam eden boyahane fabrikasi
yatrimi i¢in ayrica tesvik bagvurusu yapimis olup yatrimin tamamlanmasi beklenmektedir.
Planlamaya gore 2022 Aralk aymda, ilgili yatrmmin tamamlanmasi hedeflenmis olup yatrimin
tamamlanmas1 akabinde 2032 yihna kadar gegerli olacak tesvik belgesi elde edilecektir.
Dolayisiyla, 2032 yihna kadar sirketin meveut durumda faydalandigi tesvik ve destekler devam
edecektir.

Ayrica, sirketin 2020 yiinda yapilmis 37 milyon TL’lik 6rgli makineleri yatrimi sayesinde
T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midiirligli’ niin Altinc1
Bolge Yatrmm Tesviki programindan faydalanmistr (Tesvik Belge No: 508624).

Yatinm Tesvik iptal Sartlan

Yatrim tegviki kapsammnda yararlanilan destek ile ilgili olarak sézlesmenin 6.5’inci maddesi
uyarmca Sirket’mn, kira ddemelerinden herhangi birni 6demede temerriide diigmesi halinde
T.C. Ticaret Bakanhgi’nca faiz destegi 6demeleri durdurulacak, yikiimliiliiklerini ikinci defa
yerine getrmemesi halinde faiz destegi O6demesine bir daha baglanmamak {izere son
verilecektir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKIND A
BILGILER

23.1. Thracemin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyannca hazarlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

TMS’ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagmsiz denetime iliskin diizenlemeleri cergevesinde
denetime tabi tutulan ve izahname’de yer almasi gereken 31 Aralk 2019, 31 Aralk 2020 ve 31
Aralk 2021 tarihlerinde sona eren mali yillar icin hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlar1 Ek 2’de yer almaktadir.
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23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslann unvanlan, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Aralk 2019, 31 Aralk 2020, 31 Aralk 2021 ve 31 Mart 2022
tarihinde sona eren mali donem tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim kurulugu:

. Bagimsiz Denetim SORUMLU
Finansal Tablo .
. . Kurulusunun ORTAK / Goriis/Sonuc
Donemi . .
Ticaret Unvam BASDENETCI

01.01-31.03.2022
01.01-31.12.2021 | Finansal Eksen

01.01-31.12.2020 Bagmsiz Denetim ve Ufuk DOGRUER Olumlu
01.01-31.12.2019 Danigsmanhk A.S.

31.12.2018-31.12.2019-31.12.2020 Donemleri
Goriisii

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret 4.5. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, ézkaynak degigimtablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinn ézeti de dahil olmak

tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na ("TFRS ") uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle gercege

uygun bir bigimde sunmaktadir.”
Goriisiin Dayanag

“Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢ast olan Bagimsiz Denetim Standartlari 'na ("BDS") uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmuistr.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolann
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallarve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimn, gériisiimiiziin olugturulmasiicin yeterli

ve uygun bir dayanak olusturduguna inanmyoruz.”
31.12.2021 Donemi

148



Goriis

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. 'nin ("Sirket") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kdar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin

ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis

bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arvalik 2021 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarmi, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS”) uygun olarak, tiim onemli

yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”
Goriisiin Dayanag

“Yaptiguimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz  Denet¢inin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar” boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriigiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inanryoruz.”

31.03.2022 Dénemi
Goriis

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Mart 2022 tarihli finansal durum tablolar
ile aym tarihlerde sona eren ii¢ aylik hesap donemine ait, kdr veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablolar, ozkaynak degisim tablolari ve nakit akis tablolart ile onemli muhasebe
politikalarinin ozeti de ddhil olmak iizere finansal tablo dipnotlarimdan olusan finansal

tablolarint denetlemis bulunuyoruz.
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Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibarwyla finansal
durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait finansal performansin ve nakit
akiglarimi, Tiirkiye Muhasebe Standardi 34°e ("TMS 34”) ©* Ara Dénem Finansal Raporlama’’

uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargast olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz  Denet¢inin - Finansal Tablolarim Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar” bolimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, goriigiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inaniyoruz.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccimn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlan hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. Ihraccinin  esas sozlesmesi ile kamuya aciklacdigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemle ri
itibanyla kar dagitimu konusunda almus oldug@u kararlara iliskin bilgi:

Sirket, esas sozlesmesinin “Karm Tespiti ve Dagitim1” baghkli 15.maddesi uyarmca kar pay1
dagitimi esaslar asagidaki sekilde belirtilmistir.
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Kar pay1 dagitm konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur.

Esas sOzlesmede yer alan hikkiimler asagidadir.
KARIN TESPITI VE DAGITIMI

Madde 15

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan édenmesi zorunluvergiler diisiildiikten sonra geriye kalanve yillik bilangoda gériilen donem
kar, varsa ge¢mis yil zararlarimn diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi
olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) Sermayenin %20 sine ulasincaya kadar %5 i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payi:

b) Kalandan, varsayil icinde yapilan bagus tutarvmn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Mevzuatina uygun olarak birinci kar payr ayrilir.

C) Yukaridakiindirimler yapildiktansonra, genel kurul, kar payinin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢calisanlarina pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkmna
sahiptir.

Ikinci Kar Pay::
d) Netdionemkarindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu, genel kurul, kismenveyatamamen ikinci karpayi olarak dagitmayaveya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 incimaddesiuyarmnca kendiistegiile ayirdigiyedek akge olarak ayirmaya

yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:
e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagiilmast kararlagtirilmis olan
kisimdan, sermayenin %5 ’i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarm %10y,
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519 uncu maddesinin 2 'nci fikrast uyarinca genel kanuni yedek
akgeye eklenir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasit gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢calisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar payi nakden é6denmedikc¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alimmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi mevzuati
gozetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kdar dagitim karari, kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.
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Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde pay
sahiplerine kar payi avanst dagitilmasina karar verebilir. Kar payt avansi tutarmin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap

donemiyle sinirlt olmak tizere genel kurul kararyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Sirket, Izahname’de vyer alan finansal tablo donemleri itbaryla Kar payr dagtiminda
bulunmamistir.

23.7. Son 12 ayda ihra¢cimin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihgi iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Sirket bilgiler uyarmca;

» Sirket lehme agilmig bulunan 4 adet dava,

» Sirket lehine yiiriitiilen 2 adet icra takibi,

» Sirket aleyhinde acimig 34 adet dava,

» Sirket aleyhinde yiirtitiilen 13 adet icra takibi,

« 31.03.2022 tarihi itibartyla Sirket lehine kesinlesmis 1 adet, aleyhinde kesinlesmis 6 adet
dava,

bulunmaktadr.

Sirket lehine agilmis bulunan 4 adet dava dosyasmin degeri, kismi aciimis bulunan ve fazlaya
iliskin haklar sakh olmak kaydi ile, yaklagik 53.867,64-TL’dir. Sirket lehine yiiriitiilen 2 adet
icra takibnin degeri ise, faiz hari¢ olmak {izere, yaklasik 28.945,23-TL’dir. Sirket aleyhinde
acimis bulunan 34 adet dava dosyasmin degeri, faiz hari¢ olmak fizere, yaklasik 504.087,87-
TL’dir. Sirket aleyhinde yiiriitiilen 13 adet icra takibinin degeri, faiz hari¢ olmak iizere, yaklasik
387.797,21 —-TL dr.

31.03.2016 tarihinde Sirket aleyhinde acilan Istanbul Anadoln 23. Aslye Hukuk
Mahkemesi’nin 2016/151 Esas sayilh dosyasinda goriilen dosya aleyhe aciimis diger davalardan
farkh olarak 6.200.000,00-TL dava degerine sahiptir. Ilgili dosya Otomurat Otomobilcilik
Anonim Sirketi tarafindan Sirket’e ihale edilen Istanbul ili Maltepe Ilgesi 160 ada 369 parsel
saylll tasmmazin tapu iptali istemiyle acimistir. Ancak dava Istanbul Anadoln 23. Asliye
Hukuk Mahkemesi tarafindan reddediimis olup Sirket lehine sonuclanmigtr. Davaci tarafca
karara kars1 temyiz kanun yoluna basvuruldugundan dosya hakkmnda Yargtay’in karar1
beklenmektedir.

Sanhurfa 1. Is Mahkemesi 2019/655 Esas sayili dosya ile Sanhurfa 2. Is Mahkemesi 2018/272
Esas sayili dosyalarn 6liim ve cismani zarar sebebiyle agilan tazminat davalan (Is Kazasi)
oldugu tespit edimistir. Dosyalar halen derdest olup ik derece mahkemesi incelemesi devam

152



etmektedir. Yarglama sonunda dosyaya kazandrilan veya kazandmilacak bilirkisi raporu
uyarmca dava degerlerinin artabilecegi tespit edimistir. Ayrica i kazasi davalari genellikle
dava degeri yilksek olan davalardan oldugundan davayr kaybeden tarafin istmaf ve temyiz
kanun yollarina basvurma hakki bulunmaktadir.

Dort adet is¢i ile isveren iliskisinden kaynaklanan alacak davasma yonelk arabuluculuk
stirecleri yiriitiildiigli ancak bu siireglerin heniiz davaya doniigmedigi anlasiimistir. Ayrica
vergl iadelerine iliskin Ambarli Glimrik Midiirligii’ne idari basvuru yapidigi ve konuya
liskin idarenin cevabi beklenmektedir. Idarenin cevabma bagh olarak konuya iliskin dava
acilabilecektir.

Yukarida tespit edilen dava ve icra takipleri Sirket’in taraf oldugu dosyalara iliskin olup Osman
IPEK ve Cemil IPEK in tarafi bulundugu uyusmazliklara iliskin olarak;

+ Osman IPEK aleyhinde acimis 1 adet dava,
+ Cemil IPEK aleyhinde acimis 1 adet dava,
bulunmaktadr.

Osman IPEK aleyhinde acimis bulunan 1 adet dava dosyasmm degeri, faiz haric olmak iizere,
yaklagik 108.125,00-TL’dir. Cemil IPEK aleyhinde acimis bulman 1 adet dava dosyasinin
degeri ise, faiz hari¢ olmak iizere, 127.000,00-TL’dir. Ayrica Osman IPEK’in davall sifatiyla
yer aldigi Istanbul Bolge Adliye Mahkemesi 15. Hukuk Dairesi'nin 2020/1797 Esas sayili
dosyasmin 15.04.2021 tarihinde feragat nedeniyle kapatidmistir.

Sirket veya ortaklarmin yukarida agiklanan uyusmazliklar digmda borglu, davaci veya davah
sifatlariyla taraf oldugu dosya bulunmamaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylann ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplanna iliskin bilgi:

Grubu | Nama/ | imtiyazlar | Pay Sayis1 Pay Bir Payin | Toplam | Halka Arz | Halka Arz
- Sayisinin . Oncesi Sonrasi
el e Grup Pay el L Sermayeye | Sermayeye
Oldugu Sayisina Degeri Oram Oram
0,
Oram (%) (TL) %) %)
B Hamiline Yok 24.500.000 65,33% 1 24.500.000| 49,00% 32,89%
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TOPLAM [24.500.000] 49,00% 32,89%
*Halka arz sonrasi Thragcinin sermayesi 74.500.000 TL ye, B grubu pay adedi de 62.000.000 TL ye ¢ikacaknr.

Oranlar bu verilere gore hesaplanmuistir.
Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu, Kurul onaymin ardindan Takasbank’tan temin
edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artmmmin kaynaklan hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artrmi yapimayacaktir.

b) i¢c kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artrmu yapimayacaktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslan:

I¢ kaynaklardan sermaye artrmmi yapimayacaktur.

24.2. Paylanin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tirkiye’de bulunmaktadir ve paylar TTK ve Sermaye Piyasast mevzuatina
gore olusturulmustur.

24 3. Paylann kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylann kaydilestirilmemis olup, halka arz cahsmalar1 srasmda kaydilestirme
esaslar cergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesine planlanmaktadir.

24.4. Paylann hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

fhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarmca, pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Kar Payr Tebligi (II-
19.1)): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politkalar:
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkma
sahiptr. 6362 sayili SPKn.’nun 19. maddesi hikmii ve SPK'nn II-19.1 saylh “Kar Payi
Tebligi” uyarinca;

Halka ac¢ik ortaklklar, karlarmi Genel Kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hikkiimlerine uygun olarak dagitrlar.
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Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklk cahsanlarmna kardan pay dagtilmasina karar
verilemeyecegi  gbi, belirlenen kar payt O6denmedikge bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Halka acik ortaklklarda kar payy, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tiimiine, bunlarin
thra¢ ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir.

Karpayy, anilan Teblig’de Ongorillen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel Kurul
toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkh tutarh taksitlerle 6denebilir.

Sermaye Piyasast Mevzuati kapsammda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate almarak
hesaplanan net dagtilabilir donem kari dle TTK ve Vergi Yasalar1 kapsammnda hazrlanan
finansal tablolara gore hesaplanan net dagtilabilir donem kart diisiik olam “net dagitilabilir
donem karr” olarak dikkate almr ve SPK mevzuati dahilinde kar payr dagtim islemleri
gerceklestirilir.

Sirket meveut durum itibartyla Esas Sozlesmesi’'nin 29. maddesinde yer alan kar dagtimina
iliskin hiikiimleri uygulamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgi:

a) Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Payr Tebligi (II-
19.1) uyarinca, halka a¢ik ortaklklarda kar pay, dagitim tarhi itbartyla mevcut paylarm
tiimiine, bunlarmn ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alnmaksizin esit olarak dagtilir. Thrag edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar dagtimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde,
dagitim tarhi itbartyla paylarm tiimii kar payr alma hakki elde eder. Yatrmcilar kar payi
dagitim riskinin farkinda olarak yatwrim karari almalidir.

b) Zamanasim: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil ediimeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payr avansi bedelleri dagitim tarthinden
itibaren bes yilda zaman asmuna ugrar. Kar Payr Tebligi (I1-19.1) uyarnca, ortaklar ve kara
katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payr bedelleri 2308 sayih “Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazneye Intikali Hakkmda
Kanun” hikkiimleri uyarmca dagtim tarihinden itbaren bes yilda zaman asimma ugrar.

c) Hakkmn kullammuna iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullammm prosediirii:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir smrlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirti, yurt
dismda ve yurt icinde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir.
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Paylari, MKK nezdinde ve Yatrim Kuruluslar1 altmdaki yatrime1 hesaplarinda kayden bulunan
ortaklarm kar payr 6demeleri MKK araciigi ile yatrimcilarin hesaplanma aktarimaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payr almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yikiimlidiirler. Kar dagtiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un 11-19.1 sayili Kar Payr Tebligi uyarmnca, kar payr dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu
itibartyla baslanmas1 gerekmektedir.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve Kkiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, Sermaye Piyasasi
mevzuat1 ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagtilir. Dagitilmasina
karar verilen karm dagtim sekli ve zamam, yOnetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine
genel kurulca kararlastrilir.

Kar payr dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Thraggmm Esas Sozlesmesi'nin “Karm Tespiti ve Dagitimi” bashkli 15. maddesine gore;

KARIN TESPITI VE DAGITIMI
Madde 15

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunluvergiler diisiildiikten sonra geriyekalanve yulik bilancoda goriilen donem
kart, varsa gegmis yil zararlarimin diisiilmesinden sonra, swrasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi
olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) Sermayenin %20 sine ulasincaya kadar %5 i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Payi:
b) Kalandan, varsayil icinde yapilan bags tutarmmn ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,

Sirket’in kar dagitim politikasi ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay: ayrilwr.
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C) Yukaridakiindirimler yapildiktansonra, genel kurul, kar payinin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢calisanlarina pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkma
sahiptir.

Ikinci Kar Pay::

d) Netddénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismu, genel kurul, kismenveyatamamen ikinci karpayi olarak dagitmayaveya Tiirk Ticaret

Kanunu’nun 521 incimaddesiuyarmnca kendiistegiile ayirdigiyedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlagtirilms olan
kisimdan, sermayenin %5 i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10y,
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519 uncu maddesinin 2 'nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek
akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrimas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrimadikc¢a; baska yedek akge
ayridmasina, ertesi yia kar aktarilmasmna, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢calisanlarima ve
pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar pay: nakden odenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarmihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitiimasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi mevzuat
gozetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel kurul, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde pay
sahiplerine kar payt avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payr avansi tutarinin
hesaplanmasida ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap
donemiyle sinirlt olmak tizere genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn
md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi,
yeni ¢ikarlan paylar, meveut paylarmm sermayeye oranma gore alma hakkmi haizdir.
SPKn.’nun 18. maddesi uyarmca; kayith sermaye sistemini kabul eden ortaklklarin esas
sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen kayith sermaye miktarina
kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret
Kanunu’nun esas sermayenin artrilmasina ilisgkin hikkiimlerine bagh kalmmaksizin sermaye
artmilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil stire ile verilebilir. Bu
yetkinin siiresi azami bes yillik donemler itibartyla Genel Kurul karariyla uzatilabilir. Kayith
sermaye sistemine gegecek ortaklklarin baslangic sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek
miktardan az olmamasi ve unvanlarmin kullanildig1 belgelerde ¢ikarimis sermaye miktarinin
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gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkm kistlama yetkisi, pay sahipleri arasmda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarmin smrlandirilmast konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarmi kistlayici
nitelikte karar alabilmesi i¢in Esas S6zlesme ile yetkili kilmmas1 sarttir.

Kaytth sermaye sisteminde, c¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya
satlamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarlamaz.

Ortakhktan Aynlma Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi (I1-23.1)): Onemli nitelik teki
islemlere iligkin genel kurul toplantisma katiip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplanti tutanagma isleten pay sahipleri, paylarmi sirkete satarak ayriima hakkma sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakhktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi (I1-27.1)): Pay alm teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak {lizere baska bir sekilde sahip olman paylarm Sirket’in 0oy
haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler acismdan azmlikta kalan pay sahiplerini sirketten c¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen siire i¢inde, azmlikta kalan ortaklarin paylarinin
iptalini ve bunlar karsihg1 c¢ikarlacak yeni paylarm kendilerine satimasini sirketten talep
edebilirler.

Ortaklktan ¢ikarma hakkmin dogdugu durumlarda, azmlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarmin adil bir bedel
karsihiginda satm alnmasimi, oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi,
esas sozlesmede sona eren Sirket’n mal varhginin kullanilmasma iliskin, baska bir hiikkiim
bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payr orannda katilr.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki ((Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi (VII-
128.1): Sirket’in sermaye artrmmlarinda, bedelsiz paylar artrmm tarihindeki mevcut paylara
dagtilir. Yeni Pay Alma Hakk:i (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortaklklar i¢in
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): Her pay
sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, mevcut paylarmin sermayeye oranmna gore, alma hakkmi haizdir.
Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya
satlamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarlamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas1 Tebligi (I1-30.1), TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katima ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarmi1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartma baglanamaz. Paylart kayden izlenen
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halka acik ortaklklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak olusturulan hazr bulunanlar listesinde adi yer
alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilrlar.

Oy Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkmi haizdir. Pay sahipleri, oy haklarmi genel kurulda,

paylarmin toplam itibari degeriyle orantii olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde 437): SPKn.’nun 14.
maddesi uyarinca, ihraggi, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlar, sekil ve igerikk bakimmndan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 gercevesinde
Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamamnda, tam ve dogru bir sekilde
hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yilik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlar ve
Yonetim Kurulw'nun kar dagitim onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ii¢ hafta once,
Sirket’in merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazr bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da, Yo6netim Kurulw’ndan, Sirket’in isleri, denetcilerden denetimin
yapiima sekli ve sonuglar1 hakkmda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliligl, Sirket’mn bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirlistlik ilkeleri bakimmdan 6zenli
ve gercege uygun olmaldir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifatt dolayisiyla Genel Kurul
dismda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi {izerine, ayni
bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve ayrmtida verilir. Sirket’in ticari defterleriyle
yazismalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kismlarinin incelenebilmesi i¢in, Genel
Kurul'un agik izni veya Yonetim Kurulwnun bu hususta karar gerekir. Izin alndig1 takdirde,
mceleme bir uzman aracihgiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
brakma, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sOzlesmeyle ve sirket organlarimdan birinin karariyla kaldmlamaz ve smirlandrilamaz.

iptal Davas1 Acma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu md. 18/6,
20/2): Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iliskin hiikkiimler gercevesinde yonetim kurulu iiyeleri
veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararm ilanindan itibaren otuz gin icinde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.
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Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olgiide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazrladiklar1 raporlarla smirli olarak bagmmsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diirlist bir sekilde yanstmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ike ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagtilan kar pay:
avansmin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢cin ortakhga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansmin kararlastrildigi veya
O0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varhigi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tyeleri tarafindan
kararm ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi acilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazr bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazr bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasm; ¢agrmin usuliine gore yapimadigini, giindemin geredi gbi ilan edimedigini, genel
kurula katima yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katlip oy
kullandiklarini, genel kurula katimasma ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida saylan aykmiliklarm genel kurul kararmmn almmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliikk kuralina aykm olan

genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarthinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Aznhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazli olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agrmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasmi isteyebilirler. Pay sahiplerinin cagr veya
giindeme madde konulmasma ilisgkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi ig glinii i¢cinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin basvurusu
lizerine, genel kurulun toplanttya cagrilmasina sirket merkezinin bulindugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 06zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yrmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarmin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri {i¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasmi isteyebilir.

Hakl sebeplerin varhginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarm sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yOonetim kurulu tyelerinin, denet¢ilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artrimmdan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldmilamaz Bu silirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayryla gecerlilik kazanr. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.
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Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhga kavusturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢cinde, sirket merkezinin bulindugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
0zel denetci atanmasini isteyebilir.

Doniistirme Hakki: TTK m.485 uyarinca, esas sdzlesmede aksi dngoriilmemisse, paym tiiri
donistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme ise esas sozlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Donistiirmenin kanunen 6ngoriildiigli durumlarda yonetim kurulu gerekli karari alarak derhal
uygular ve bunun esas sozlesmeye yansitilmasi girisimini hemen baslatr. Nama yazli pay
senetlerinin  hamiline yazili pay senetlerine doniistiiriilebilmesi icin paylarm bedellerinin
tamamen Odenmis olmasi sarttir.

24.6. Paylann ihracmna iliskin yetkili organ kararlan:

Sirket Yonetim Kurului’'nun 17.06.2022 tarih ve 81 sayih Yonetim Kurulu Karari
gercevesinde:

1. Sirket'n 250.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisinde kalmak {iizere ¢ikarilmig
sermayesinin  50.000.000 TL’den 24.500.000 TL artirilarak 74.500.000 TL'ye
yiikseltilmesine,

2. Sermaye artrmm kapsammda ihra¢ edilen toplamda 24.500.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 24.500.000 adet B grubu hamiline yazli payin
¢ikarlmasina,

3. Sermaye artmimi kapsammnda ihra¢ edilen toplamda 24.500.000 TL nominal degerli
olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 24.500.000 adet B grubu hamiline yazili paya
liskin olarak Sirket pay sahiplerinin tamammin yeni pay alma haklarmin halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatwimeilar lehine tamamen kistlanmasina,

4. Sermaye artmmi kapsammda ihra¢ edilen toplamda 24.500.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 24.500.000 adet B grubu hamiline yazli payin
talep toplama c¢ahsmalar1 sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak
cikarlmasma ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak {izere ilgili mevzuat kapsammnda halka arz
edilmesine,

5. Artrilan sermayenin halkka arz gelirlerinden karslanmasina ve ¢ikarilan paylarinin
tamammnmn halka arz kapsaminda satimamasi durumunda, halka arz kapsamimda
satlamayan paylarm halka arz sonrasmda almacak bir yonetim kurulu karari ile iptal
edilmesine,

6. Bu karann ve ekte yer alan 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununun 461 inci maddesi
uyarnca hazrlanan Yonetim Kurulu Raporu'nun istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’ ne
tescill ve ilan edimesi ve Kamuoyu Aydmlatma Platformu'nda duyurulmasi da dahil
olmak iizere gerekli tim iglemlerin yapimasina,
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7. Sermaye artrmm ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasmi miiteakip, Sirket esas
sOzlesmesinin nihai sermaye artrim tutarmi yansttacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu'na basvurulmasi ve tadil tasarisma dairr onaym alnmasini
miiteakip esas sOzlesmenin tadii ign  gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gergeklestirilmesine,

8. Yukaridaki hususlar kapsammnda gerekli basvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in
Sermaye Piyasast Kuruli, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanhgi, Merkezi Kayit
Kurulus A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Istanbul Ticaret Sicili
Midiirkigii de dahil olmak {izere ve bunlarla smrrli olmamak iizere tiim resmi kurum ve
kuruluglara yapilacak olan basvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime
ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak
lizere, sO0z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Siketn Kamuyu Aydmlatma
Platformu'nda yapmasi gereken acgiklamalar igin gerekli tiim islemleri yerine getrmeye,
bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirketi herhangi bir rakamsal smirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarmca Sirket'i
temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilnmasina,

9. 14.03.2022 tarihli ve 72 sayii Yonetim Kurulu Kararlarmin iptal ediimesine,

Oybirligi ile karar verimistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarnm kullanmasmma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklanna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontrolinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde sz konusu paylarin veya oy haklarmin iktisabmin kamuya aciklandig1 tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarm paylarmi satmn almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acikk anonim ortaklklarin pay sahiplerine yapilacak pay alm teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alm teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasit durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agismdan azmnlikta
kalan pay sahiplerini ortaklktan c¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azmlikta kalan ortaklarm paylarmin iptalini ve bunlar karsiigi ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satimasini ortaklktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortaklktan c¢ikarma hakkmin dogdugu durumlarda,

azmlikta kalan pay sahipleri acismdan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
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stire i¢inde, paylarmin adil bir bedel karsiiginda satm alnmasini oy haklarmm Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nn 208 inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iinci maddesinde yer alan Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarmi halka acik ortakhga satarak ayrima hakkma sahiptr. Kurul, halka acik ortakhigin
niteligine gore, ayrilma hakkm, ayrilma hakkma konu Onemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirle me ye
yetkilidir. Halka acgik ortaklk bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satn almakla yiikiimliidir. Halka acikk anonim
ortaklklarda pay sahiplerinin ayrima hakkma iligkin esaslar Kurul'un Oneml nitelikteki
islemler ve ayriima hakkma iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen Oneml nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katiimasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin veriimemesi,
cagrmin usuliine gore yapimamasi veya gindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettrme sarti
aranmaksizin bir dnceki paragraftaki hitkkim uygulanar.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraccimn paylan iizerinde iigiincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢clan hakkinda

bilgi:
Yoktur.
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzm baslamasi 6ncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarmm borsada
islem gdrebilmesi igin Borsa’nn uygun gdriisiiniin alnmas1 gerekmektedir. Borsa Istanbul’ un
Sirket paylarimin  halka arz sonrasmda iglem goriip gOormeyecegine iliskin goriislerine
Izahname’nin 1 nolu bolimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayma gerek bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artrmu yoluyla halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli B grubu paylarin
halka arz sonras1 74.500.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmis sermayeye oram %32,89 olacaktir.
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Bir P Serma
Pay . . ' ?ym Halka Arz Edilecek Yeye
Nama/Hamiline | Imtiyazlar Nominal Oram
Grubu . Pay Toplam (TL)
Degeri (TL) (%)
B Hamiline Y oktur 1TL 24.500.000 32,89
Toplam 24.500.000 32,89

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artrim ile
olusturulan paylardan satlamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edeceginden, bdyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutart ve oram degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenecek olup, SPK’nin onaymi miiteakip tescil ve
flan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢
ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satiy duyurusunda belirtilecek olup,
halka arzm 2022 yih ikinci geyrek donemi igerisinde gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

Satis Yontemi:

Sermaye artrmmi yoluyla Sirket paylarmin halka arzmda satis, Ahlatct Yatrim liderliginde
olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret
Aracihgi” yontemiyle gergeklestirilecektir.

a) Basvuru SeKkli:

Sirket paylarmin halka arznda talepte bulunacak yatrimcilar Yurt Ici Bireysel Yatwmmcilar,
Sirket Calsanlarindan Olusan Yatmmmeilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatrmcilar ve Yurt Dist

Kurumsal Yatrimcilardir.

aa) Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar: (i) Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslari,
yurt dismda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tirkiye’de ikametgah
sahibi gercek ve tiizel kisiler, (i) bir takvim yih i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6
(alty) aydan fazla oturan gercek kisiler ile (i) Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Dist
Kurumsal Yatrimecilar tammlar1 dismda kalan ve merkezi Tirkiye’de bulunan tiim
tiizel kisilerdir.

bb) Sirket Calsanlarindan Olusan Yatinmcilar:  Listesi talep toplama
baslangicindan oOnce Siket tarafindan Ahlatct Yatmima iletilecek olan Sirket
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calisanlari, sermaye artrmm ydntemiyle Sirket paylarmi halka arz eden Ihragci
Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. galsanlarindan olusan gergek Kisilerdir.

cc) Yurt I¢ci Kurumsal Yatimmeilar: Merkezi Tirkiye’de bulunan;

i) Arac1  kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluglary, emeklilik yatrim fonlary, sigorta sirketleri, ipotek finansman
kuruluglar, varlk yonetim sirketleri,

i) Emekli ve yardm sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayii Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun gegici 20’nci maddesi uyarmca kurulmus olan sandiklar,

i) Kamu kurum ve kuruluslary, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

iv) Nitelikleri itbartyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul
edilebilecek diger kuruluglar, Aktif toplammnin 50.000.000 TL, yilik net
hasilatinin 90.000.000 TL, 6z sermayesinin 5.000.000 TL’nin iizerinde olmasi
kriterlerinden en az ikisini tagtyan kuruluslardir.

dd) Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkmnda 32
Sayilh Karar’la yurt diginda yerlesik olan araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim
sitketleri, kolektif yatmim kuruluslari, varlk yonetim sirketleri ile bunlara muadil
yurt dismda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya
Bankasi1 ve Avrupa Imar ve Kalkmma Bankasi (EBRD) gbi uluslararasi
kuruluslardir. Paylar, Tirk mevzuat1 uyarmca BIST’te islem gdrecek sekilde halka
arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatmmcilar paylar1 Tirkiye’de
satin alacaklardir.

Sirket paylarinin halka arzma katimak isteyen tiim Yurt Ici Bireysel Yatrmmcilarin ve Sirket
Calisanlarindan Olan Yatrimcilarin, halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu izahnamenin
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru yerlerine, Yurt i¢i Kurumsal Yatrmcilar ve Yurt Dist
Kurumsal Yatrimcilarin ise yalmzca Ahlatct Yatmim’a miracaat ederek talep formu
doldurmalar1  gerekmektedir. Yatrmmcilar talep formunda talep ettikleri pay adedini
belirtecek lerdir.

Talepte bulunacak yatmimcilar asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir.

- Gercek Kisi Yatimmeilar: Kimlk (niifus clizdam veya siirlicii belgesi veya
pasaport) fotokopisi.

- Tiizel Kisi Yatmmellar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli &rnegi, kurulus
gazetesi, vergl levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (saylan dokiimanlara ek
olarak Yurt I¢i Kurumsal Yatrime: tamminda yer alan “aktif toplamm 50.000.000 TL,
yillik net hasilatiin 90.000.000 TL, 6z sermayesinin 5.000.000 TL’nin iizerinde olmasi
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kriterlerinden en az ikisini tagtyan kuruluglar”in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisinin (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis, yoksa sirket
yetkililerince imzalanmis veya bulunmasi durumunda yeminli mali miisavir tarafindan
diizenlenmis tam tasdik raporu) sunulmasi gerekmektedir.

Internet, telefon bankaciigi, mobil bankacilk veya ATM’ler vastas: ile talepte bulunacak
yatrimcilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi, mobil bankacilik veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarmin olmasi, maktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarmin olmasi)
sart1 aranacaktir.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatinmcilardan talepler asagidaki sekilde
toplanacaktir:

Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilarin talep formu doldurmalari gerekmektedir. Talep miktarinin 1
(bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttr. Her bir yatrimc1 igin talep edilebilecek azami pay
miktar, halka arz edilen lot miktar1 ile smrhdir. Yatmmeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara ilisgkin alt smir belirleyebilirler. En disik talep miktari 1
lot olacaktr. 1 TL nommnal degerdeki bir paym Fiyat Tespit Raporu’nda belitilen satis
fiyatinin, talep edilen pay adedi ile carpmu sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin
belirtecek leri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatracaklardir.

Sirket Calsanlarindan Olusan Yatrimcilar, 1 TL nominal degerdeki bir paym Fiyat Tespit
Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpmu sonucu bulunan pay
bedelini, Rubenis Tekstil adma agimis olan TR15 0006 4000 0016 7020 0795 17 numarali 6zel
halka arz hesabma nakden veya hesaben yatracaklardir. Sirket Calisanlarindan Olusan
Yatrimcilarin  halka arza katilabilmesi i¢cin  Ahlatci  Yatrim’da  hesabi  bulunmasi
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimcilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatmmcilar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarmm 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi
sarttr. Her bir yatmimc1 igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam lot
miktart ile smirhdir. Yatrmmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
ilisgkin alt smrr belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 lot olacaktr. 1 TL nommnal degerdeki
bir paym Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile carpimi
sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
Odeyeceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayri bir araya bir araya getirildikten sonra 11-5.2
saylll Sermaye Piyasasi Araglarmmn Satist Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri igcermeyen ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslar1 ile
Tiirkiye’de  yerlesik yabanci uyruklular (Vergi kimlkk numarasi yazlacak) disinda kalan

bireysel yatrimcilarm T.C kimlikk numarasini igermeyen kayitlar1 iptal edilerek dagitima dahil
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edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayilar, talep listelerinden ¢ikaridiktan ve
talepler her bir tahsis grubu baznda ayridiktan sonra Oncelikle asagidaki sekilde nihai halka
arz fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayr yapilacaktr.

Yurt ici Bireysel Yatinmeillara Dagitim: Esit dagitim yontemine gore yapilacaktr. Bu grup
icin tahsis edilen pay miktar, talepte bulunan yatrimci sayisma boliniir ve bu suretle bulunan
tutar ve altndaki ahm talepleri karslanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karslanamayan
yatrimec1 sayisina boliinerek aym sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim islemine bu grup icin
tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarmin tamamu dagtilincaya kadar devam
olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt smr koyan
yatrimeilar agisimdan gézden gecirilir. Miktarm bu alt smirin altmda kalmasi halinde yatrimci,
istegine uygun olarak listeden cikarlir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur. Dagitim
hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kisurat tama ibla edilerek; talebi
tamamen karslanamayan yatmmmcilar arasmda, Ahlatci Yatrm ve Thragernin uygun gordiigii
sekilde dagitim yapilir.

Sirket Cahsanlarindan Olusan Yatinmcilara Dagitim: Esit dagtim yontemine gore
yapilacaktir. Bu grup i¢in tahsis edilen pay miktary, talepte bulunan yatrimci sayisina boliiniir
ve bu suretle bulunan tutar ve altndaki alm talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatrimc1 sayisma bolinerek aym sekide dagtilir. Bu sekildeki dagitim
islemine bu grup icin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasit araglarmin  tamami
dagtilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya c¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt smr koyan yatrimcilar agismdan gézden gegirilir. Miktarm bu alt smirin
altmda kalmasi halinde yatrimmei, istegine uygun olarak listeden ¢ikarlir ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagtim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisiirat
tama ibla edilerek; talebi tamamen karsilanamayan yatrimcilar arasmda, Ahlatc1 Yatrm ve
Thragernin uygun gordiigii sekilde dagtim yapilr.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatinmcilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatrmciya
verilebilecek pay miktarma Ahlatct Yatmm ve Thrager birlikte Kkarar verecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmcilar Dagitim: Her bir Yurt Dis1t Kurumsal Yatrimciya verilecek
pay miktarma Ahlatc1 Yatrm ve ihracci birlikte Karar verecektir.

Tiim yatrmme1 gruplarina dagihm yapiwrken, dagtim sonucu ortaya c¢ikan miktarlar alt smir
koyan yatmimcilar agisimdan gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt smrm altmda kalmasi
halinde yatrime1 istegine uygun olarak listeden cikarlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.
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Yatrimer gruplarina  belirtilen yontemlere gore dagitim yapilrken hesaplamalarda kiisurat
ortaya cikmasmdan dolay1 dagtilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanmayan
yatrimeilar arasmda Ahlatc1 Yatrim ve Thrager tarafindan uygun goriilen sekilde dagtilacaktir.

Ahlatc1 Yatmm talep toplama siiresinin bitimini izleyen en gec¢ 2 (iki) is giinii igerisinde dagitim
listelerini her bir tahsis grubu icin ayri ayr kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim
listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen ginii takip eden is giinii igerisinde onaylayacak ve
onayl Ahlatc1 Yatrim’a bildirecektir.

b) Pay Bedellerini Odenme Yeri, Sekli ve Siiresine Iliskin Bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatnmeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatrmmcilar isbu izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum
tiyelerinin  bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢cin bagvurarak talep formu doldurmalari
gerekmektedir.

Yurt Ici Bireysel Yatmmmcilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatrim hesaplarinda mevcut olan
ve asagidaki tabloda belirtilen daha once farkh bir igleme teminat olarak gosterilmemis ve
tizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagmi teminat
gdstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar asagidaki
O0deme seceneklerinden bir veya birden fazlasini1 segerek talepte bulunabilirler.

Yurt Ici Bireysel Yatmmmeilar icin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz
fiyatinin ¢arpmu sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla basvuruda bulunulmayacaktir.
Sirket Cahisanlanindan Olusan Yatinmcilar

Sirket calsanlar1 sadece Ahlatci Yatrim araciigi ile bagvuruda bulunabileceklerdir. Sirket
Calsanlarindan Olusan Yatrimcilarm Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen

basvuru yerlerine talepte bulunmak icin bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

1,00 TL nominal degerdeki bir paym Fiyat Tespit Raporu'nda belirtilen satis fiyatinin, talep
edilen pay adedi ile carpmm sonucu bulunan pay bedelini nakden ve/veya hesaben
yatrracaklardr.

Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatrmmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedelini nakden velveya
hesaben yatrabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
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Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar Talep Bedeli karsiiginda teminata almacak kiymetler ve/veya

dovizler, teminat oranlar1 ve teminata ahsta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida

gosterilmektedir.

Teminat Tutar: = Talep Bedeli/llgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat katsayisi

Katihm Fonlari

aciklanan ahs fiyati

Teminata Alinacak Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢cin fon . |
Para Piyasasi Fonu 97% kurucusu tarafindan g(;zlfl;safl;n ]1131]: nicr)lna]ls ﬁcgi?
aciklanan ahs fiyati ¢ 4
Kisa Vadeli Fonun o giin i¢in fon L |
Bor¢lanma Araglar 97% kurucusu tarafindan f;g?;gaﬁin Eillgnicr)lnahs ﬁcgi?
Fonu agiklanan ahg fiyat: ¢ Y
Fonun o giin i¢in fon .
]éc())rrlﬁlanma Araglar 90% Kurucusy tarafindan fom;n (;)a giin 111(;‘112 fon khl;rlf{custu
aciklanan ahs fiyat arafindan agiklanan als fiyati
Ozel Sektor Fonun o giin i¢cin fon Fomm o giin igin fon kurucusu
Bor¢lanma Araglari 90% kurucusu tarafindan tarafindan aciklanan als fiyat
Fonu aciklanan ahs fiyati ¢ 4
Fonun o giin i¢cin fon . |
Kira Sertifikas1 Fonlari 90% kurucusu tarafindan Fonun o giin i¢in fon cust
tarafindan aciklanan als fiyati
aciklanan als fiyat:
Fonun o giin i¢in fon .
Hisse Senedi Fonu 90% kurucusu tarafindan f(;mfll?lgaﬁun 11131111 nf(;n I ﬁcui:l
agiklanan ahs fiyati ara agixianan afly 1iya
Fonun o giin i¢cin fon .
Degisken Fon 90% kurucusu tarafindan g(;?tl‘]l:lc?ain El?ni?lnakhgnflicist?
aciklanan ahs fiyati ¢ Y
Her b.l,r Ko.ns.quIY.um DIiBS’lerde her bir
; Uyesi'nin ilgili giinde konsorst liyesinin ¢ahstig
TL DIBS 95% acikladig ik gosterge als yum uyes Sansts
. bankanm ilgili giindeki islem
fiyat fiyat: dikkate anndaki cari alg fiyat:
almacaktir. 4
Kira Sertifikalarmda, Borsa
Kira Sertifikalarmda, Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclari
Istanbul Bor¢lanma Araglar1 | Piyasasi Kesin Alim Satim
Kira Sertifikas1 85% Piyasasi Kesin Aim Satim | Pazari'nda olusan o giinkii
Pazari'nda olusan son is giinii | ortalama fiyat/islem
agrlkh ortalama fiyati gegmemigse son i giinii
agrlkh ortalama fiyatt
. . Fonun o giin i¢in fon .
Kira Sertifikas1 90% Kurucusy tarafndan Fonun o giin i¢in fon kurucusu

tarafindan aciklanan als fiyati
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Bloomberg elektronik alm-
Eurobond (T.C satim elqamndg her. bir Bloomberg elektronik alm-
Hazine ve Mé")'/e Konsorsiyum Uy§51 bankanm | satim ekraninda ﬁ}{aF '
Bakanhg’nin ihrag 95% gérdiigi.i. enaz i¢ islem saglaylggarm ye?dlgl islem
ottigi) yapilabilir fiyat yapilabilir cari piyasa fiyati
saglayicismin ortalama fiyat1 | kullamlacaktir.
dikkate almacaktir.
OSBA (Her arac1 Ozel Sektor Borglanma
kurum sadece ihracma Araclarr’nda Borsa Istanbul | Ozel Sektér Borglanma
kendi aracilik ettigi ve 85% Tahvil Bono Piyasasi Kesin | Araglar’nda Borsa Istanbul
BIAS ta islem goren Alm Satim Pazari’nda Tahvil ve Bono Piyasasi’nda
OSBA’lar1 teminata olusan son isgiinii agirlkh olusan cari piyasa fiyati
konu edebilir) ortalama fiyatt
Pay (BIST 30°da yer BIST Pay Piyasasti’nda . ,
ala}rll paylar temingf[a 90% olusan sgn is}ig'jnﬁ agirhikh BIS.T.P ay Piyasasr'nda olusan
konu olabilir ortalama fiyat cari piyasa fiyati
TCMB tarafindan agiklanan Doviz temin atnda I.l,er. bir
o bir glin dncesinden alis kuru KonS(zrs1yum Uyest'nin e
Déviz (ABD Dolar, 90% (Ki th doviz tutarlar bi ¢alistigi bankanmn anhk doviz
Avro, Ingiliz Sterlini) 0 usuratih doviz tutat/art bit abs gise kuru (Kiisurath doviz
katlar1 seklinde yukari . )
ve 3 tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde
yuvarlanacaktrr) yukari yuvarlanacaktir)
TL Vadeli Mevduat 0
Blokesi/TL 100% |- )
Doéviz cininden vadeli
mevduatlarm TL'ye
doniistiiriilmesinde, tahsilatin
yapildig1 andaki her bir
Konsorsiyum Uyesi'nin
Déviz Cinsinden T_CMB taraﬁn_dan agiklanan | cahgtig bankgmn s0z konu§u
Vadeli Mevduat (Avro bir gilin 6ncesmden ahs kuru yabanci para i¢in anlik (EléVlZ
ve ABD Dolart ve 90% (Kiisurath d('jV.IZ tutarlar1 bir | ahs kuru (Kﬁsurath doviz .
ingiliz Sterlini) ve katlan seklinde yukari tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde
yuvarlanacaktir) yukari yuvarlanacaktr.)
Mevduatin bozulmasi srasinda
yatrmemm tim mevduat
bozulmayacak, sadece blokaj
alman tutar kadar kisim
bozulacaktir.

Temmat tutarlarinin hesaplanmasinda kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate almarak, temmat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarm dismda bir adet
olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.
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Hesaplarmda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Ici Bireysel

Yatmimeilar;

- Dagitim listelerinin aciklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri paym bedelini nakden odeyebilirler. Bu durumda teminata alman
kiymetler ve/veya dovizler iizerindeki bloke aym giin kaldmilir.

- Dagitim listelerinin acikland1g1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri paym bedelini kismen nakden odeyebilirler. Bu durumda bedeli
odenmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alnan kiymetler bozdurulacaktur.

Ancak ilgili talep formunda belirtiimek suretiyle, konsorsiyum {iyesi aract kurumlar ve
acentelerin teminata alman kiymetlerin kendi belirleyecekleri sra ile resen paraya ¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi sakhdir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilarin teminatlarmin nakde doniisimii ile ilgili riskler talebi giren
aracl kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkh kiymetleri teminata
kabul edebilirler ve teminatlar1 farkli sekilde nakde doniistiirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarm bedelinin temmatini
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gdstererek talepte bulunan Yurt ici Bireysel
Yatrimeilar talep formunu imzaladiklar1 anda taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata
alman kiymetler iizerinde, hesabm bulundugu konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazanmlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, hichir yazli ya da sozlii ihbar veya ihtira gerek
olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” tizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak
kazanlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatwrmcilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasmda dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagmi gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardur.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimma iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organ’'nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
ve 32/917 s.k.) sayh Ilke Kararlar1 ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit
tahsis edilmesi uygun bulunan yatwrmmcilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili
bagvurularmi kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih
araligmin esas alnacagi taraflar arasmda akdedilecek c¢erceve sozlesme hikiimleri uyarinda
serbestce tayin edilebilir.

Yurt ici Kurumsal Yatinmeilar
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Yurt I¢i Kurumsal Yatrmeilar sadece Ahlatc1 Yatrim’a basvuruda bulunabileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatrmcilarm isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Ahlatc1 Yatrim’1in

bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrmcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1
paylarm bedellerini sorumluluk konsorsiyum liderinde olmak iizere Ahlatc1 Yatrmm’a 6demekten
imtina edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrmcilar pay bedellerini talep annda odemeyebileceklerdir. Yurt ici
Kurumsal Yatrmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarmi belirlenen halka arz fiyati ile
carplmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii
saat 12:00’ye kadar Ahlatc1 Yatrim tarafindan agilan Akbank Corum Subesi TR32 0004 6000 8988
8000 2413 97 IBAN No’lu banka hesabma géndereceklerdir. Yurt Ici Kurumsal Yatrmcilarin bu

sekilde yapacaklar1 d6demeler nakden olacaktr.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeilar

Yurt Dis1 Kurumsal Yatrimcilar sadece Ahlatct Yatirrm’a bagvuruda bulunabileceklerdir. Yurt Dig1
Kurumsal Yatwrmcilar pay bedellerini talep annda 6demeyebileceklerdir. Yurt Disi Kurumsal
Yatrmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarmi1 belirlenen halka arz fiyat1 ile ¢arpimasi sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii saat 12:00’ye
kadar Ahlatc1 Yatrim tarafindan acgilan Akbank Corum Subesi TR32 0004 6000 8988 8000 2413
97 IBAN No’lu banka hesabma gondereceklerdir. Yurt Dist Kurumsal Yatwrmcilarin bu sekilde

yapacaklar1 édemeler nakden olacaktrr.

Halka arza katlan yatmimcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatrim kurulusu
tarafindan Rubenis Tekstil’e ait TR15 0006 4000 0016 7020 0795 17 IBAN nolu hesabina
aktarilacaktr. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan
Ahlatc1 Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz igin agilmis olan
asagidaki banka hesabma yatmrilacaktir.

Hesap Sahibi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Banka T. Is Bankas1

Sube Sanlurfa Carsi Subesi

IBAN TR15 0006 4000 0016 7020 0795 17

€) Basvuru yerleri:
Sirket paylarmin halka arzma Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar kategorisinden katimak isteyen

yatrimcilar, asagidaki tim yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satigsa yetkili acente
olan bankalarm ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.
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Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar kategorisindeki yatrmmcilar, asagidaki tim yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarm ilgili
subelerinin yami swra, bu kurumlarin ATM, internet veya telefon bankaciligi subelerine,
taleplerini iletmek icin basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankaciigi subesi veya ATM
vasttastyla talep basvurusunda buluinmak isteyen Yurt Ici Bireysel Yatrimcilarin, internet
subesi, telefon bankaciligi subesi ve ATM’de islem yapmaya yetkili olanlar1 (internet ve telefon
bankacilig1r hesaplarmm olmasi, inaktif bankacilik taahhiithnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya
ATM’de kullanilan manyetik kartlarmm olmasi) gerekmektedir.

Rubenis Tekstil paylarmin halka arzma katimak isteyen *Sirket Calsanlarmdan Olusan
Yatrimeilar” ve “Kurumsal Yatrmmcilar (Yurtigi Kurumsal Yatrmmcilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatrimcilar)” halka arz siiresi icinde yetkili kurulus olan Ahlatc1 Yatrim Menkul
Degerler A.S.’nin asagida detaylart verilen merkez, sube ve irtibat biirolarma bagvurarak talep
formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Ahlater Yatimm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Blok

Adres Kat:-1 No:256 Sariyer / Istanbul
Telefon 0212 304 19 19
Faks 0212 290 21 41
internet Adresi: http//www.ahlatciyatirim.com.tr

Adi Adres Telefon Faks

] Yeniyol Mahallesi, Gazi 12. Sokak

Corum Subesi N0:8/6 19100- CORUM 444 0 968 0212 290 21 41

Goktirk Merkez Mabh. Istanbul Cad.

Telekom Sokak - ISTANBUL 444 0968 0212 230 21 41

Goktiirk Irtibat Biirosu

Kiuzilrmak Mahallesi, Sogiitozii
Ankara Irtibat Biirosu | Caddesi Kog Kuleleri B Blok No:16 444 0 968 0212 290 21 41
06510- Cankaya/ ANKARA

KONSORSIYUM LIiDERI:

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

Maslak Mahallesi, Tasyoncas1 Sokak, T4 A Blok, Kat: -1,NO: 256, 34485 Sartyer/ISTANBUL
Tel: 0212 304 19 19 Faks: 0 212 290 21 41

0 364 211 10 19 numaral telefon ile Corum Sube, 444 0 968 numarali telefon ile Goktiirk
Irtibat Biirosu, Ve Ankara Irtibat Biirosu ile www.ahlatciyatirim.com.tr internet adresi

KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. .
Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat2 D:5-6, 34398 ISTANBUL
Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01
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Genel Miudiirlik, Ankara, Ankara-Cankaya, Antalya, Balkesir-Ayvalk, Balkesir-Edremit,
Bursa, Canakkale, Denizli Eskisehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, Istanbul-
Beylikdiizii, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Kurtkdy, Istanbul —Maltepe, izmir,
Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin Subeleri, 0212 371 18 00 numarali telefon ve
www.alcapital.com.tr internet adresi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No#45 Besiktas — Istanbul

Tel: 0212 370 22 22 Faks: 0212 217 07 10

Ankara ve Izmir irtibat biirolar1 ve www.alanyatirim.com.tr internet adresi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirlik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar1 ile 0212 213 08 00 numarali telefon ve
www.alnusyatirim.com internet adresi, Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer - istanbul
Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numarali telefon ve www.alternatifyatirim.com.tr internet adresi

ANADOLU YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Anadolu Yatrim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve subeleri ile Anadolubank A.S.’nin
tiim subeleri

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadkdy
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

444 1 263 numarali telefon ile www.bmd.com.tr_internet adresi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank A.S., www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com internet adresleri ile
Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri
ve Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankaciligi (www.denizbank.com) ile 0212 906 10 00,
0212 348 90 35 telefon ile 0242 316 02 97 (Akdeniz Ozel Yatrm Merkezi), 0216 586 39 11
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(Istanbul Anadolu 2 Ozel Yatrm Merkez), 0312465 14 10 (Baskent 1 Ozel Yatrim Merkezi),
0312 465 14 04 (Baskent 2 Ozel Yatrim Merkez), 0232 355 94 44 (Ege Ozel Yatrm Merkezi),
0412 228 08 59 (Giineydogu Anadolu Ozel Yatrim Merkez), 0362 311 48 87 (Karadeniz Ozel
Yatrim Merkezi), 0352 222 49 26 (Orta Anadolu Ozel Yatrim Merkez), 0282 693 22 50
(Trakya Ozel Yatrm Merkez), 0322 455 10 72 (Cukurova Ozel Yatrm Merkez), 0224 800
10 31 (Marmara Ozel Yatrim Merkez), 0232 355 93 39 (Izmir Ozel Yatrm Merkez), 0212
409 18 34 (Avrupa 2 Ozel Yatmm Merkezi), 0216 571 70 75 (Bagdat Cad. Ozel Yatirim
Merkez), 0212 348 95 81 (Avrupa 1 Ozel Yatrim Merkezi), 0258 295 92/93 (Denizli Ozel
Yatrim Merkezi), 0212 409 18 81 (1. Levent Sube), 0212 409 18 92 (Beylikdiizii Sube), 0216
58639 46,0262 281 20 86 (Izmit Sube), 0256 613 55 69 (Kusadas1 Sube) ile MobilDeniz mobil
uygulamast1

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul
Tel: 850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep irtibat birosu ile www.dinamikmenkul.com.tr internet subesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:l 34337 Besiktas Istanbul

Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 numarali Garanti BBVA
Yatrime1 Destek Merkez, www.garantibbva.com.tr internet adresi ile Garanti BBVA Mobil
uygulama

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Biiyiikkdere Cad. No:65 Kat:1 34418 Kagthane ISTANBUL

Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numarali telefon ile www.global.com.tr
internet adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No9 I¢ Kapr No:21
Atasehir/iSTANBUL

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatrim Istanbul (Avrupa), Istanbul (Asya), Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli,
Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. subeleri, 444 42 55 numarali telefon
ve sube iletisim kanallar;, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet adresleri
lle Halk Yatrim Borsa ve Halk Yatrim Trader mobil uygulamalari

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy — Sisli /istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212 324 84 26

Atasehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii Goztepe, Goktiirk, Levent, Mecidiyekdy, Sish Tuzla,
Ankara, Cankaya, Sogiitozii, Adana, Aydm, Balkesi, Bodrum, Bursa, Gazantep, Izmir,
Kirikkale, Mersin ve Samsun Irtibat Biirolar, www.infoyatirim.com internet adresi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _
Resitpasa Mah. Eski Biiyikkdere Cad. No:8 Kat:10 Sartyer ISTANBUL
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Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatrim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar1 ve
ING Ozel Bankacilk Subeleri, 0850 222 0 600 numarali telefon ile www.ing.com.tr internet
adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyikkdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numarali telefon ile www.integralyatirim.com.tr internet adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No: 126 Esentepe-Sisli/istanbul

Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana ve Ankara irtibat birolar1 ile 0212 238 88 88 numarali telefon ve www.investaz.com.tr
internet adresi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numarali telefon ile www.marbasmenkul.com.tr internet adresi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavack Mah. Sht. Tegmen Al Yimaz Sk. Giliven Sazak Plaza No: 13 Kat3-4
Beykoz/ISTANBUL

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71

Meksa Yatrim Menkul Degerler A.S Genel Midirlik ile tiim sube ve acenteler ile
www.meksa.com.tr internet adresi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sarryer ISTANBUL

Tel: 0212 963 19 81 - 0212 963 19 82 - 0212 963 19 83 Faks: 0212 328 40 70

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli Adana ve Istanbul subeleri ile 444 1 730 numarali telefon ve
https//online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer
ISTANBUL

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatrim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik ile tim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Midiirlik ile tim subeleri ve 0850 222 0 414 numarali telefon ile www.oyakyatirim.com. tr,
www.fibabanka.com.tr internet adresleri ve OYAK Yatrim ve Fibabanka mobil uygulamalari

QNB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No 215 Kat: 6-7 34394 Sisli ISTANBUL,
Tiirkiye
Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55
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Istanbul Bakwkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gazantep, Izmir ve Kayseri subeleri 0212 336 73 73
numarali telefon (Sadece Finans Yatrim) ve mternetsube.qnbficom ie QNB Finansinvest
mobil uygulamasi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler - ISTANBUL

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatrim Genel Miidirliigli, Adana, Ankara, Antalya, Bakwrkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, {zmir, izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirler.com.tr internet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyikkdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak-Sariyer-ISTANBUL

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

0242 243 50 00 numaral telefon ile Antalya irtibat biirosu, 0212 339 10 00 numarali telefon ile
Akasya irtibat biirosu, 0212 365 10 00 numarali telefon ile www.terayatirim.com internet
adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Turkish ~ Yatrim  Menkul Degerler A.S. Genel Midirkigii ve tim gsubeleri ve
www.turkishyatirim.com internet adresi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul/Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul,  Ankara, Izmir, Bapgdat Caddesi subeleri ve www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet adresleri ile Utrade mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatmim Genel Miidirlik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O., Vakif Katihm’1n
tim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850 222 07 24 numarali telefon ve T. Vakiflar
Bankas1 T.A.O. www.vakifbank.com.tr ve Vakif Yatrim www.vakifyatirim.com.tr internet
adresleri ile T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik uygulamasi

YATIRIM FiINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Fmndikli, Beyoglu ISTANBUL

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatrim Fmnansman Genel Miidirlik ve tiim subeleri, 0212 317 69 00 numarali telefon ve
www.yf.com.tr internet adresi ille YFTrade Mobile uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60
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T.C. Ziraat Bankasi A.$.’nin tiim subeleri Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkez, Pay
Menkul Degerler A.S.nn  merkezi, 0850 22 22 979 numarali telefon ile
WwWw.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresleri ve ZBORSA, ZIRAAT
TRADER, ZIRAAT MOBIL uygulamalari

Konsorsiyum {liyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
Ahlatc1 Yatrrm Menkul Degerler * Para Pwasgs1 Fonu
AS. e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu

e Ozel Sektér Bor¢lanma Araglari Fonu
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro, Sterlin)

A1l Capital Yatrim Menkul Degerler * ParaPiyasasiFonu
A.S. e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
e TL DIBS

e Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

e Hisse Senedi Fonu

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro)

Alan Yatrim Menkul Degerler A.S. e Para Piyasasi Fonu (Sabit Y 6ntem)
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
(Sabit Y ntem)

e TL DIBS (Sabit Yéntem)

e Hisse Senedi Fonu (Sabit Yontem)

e Degisken Fon (Sabit Y ontem)

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
(Sabit Yontem)

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

e Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari Fonu

e TLDIBS

e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgr’nm ihrag ettigi)

e Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

e Kira Sertifikas1

e Hisse Senedi Fonu
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Kira Sertifikalart Katiim Fonu
Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat Blokesi

Doviz  Vadeli  Mevduat/Katilma
Hesab1 Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Alternatif Yatrim Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracihk ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro)
TL Vadeli Mevduat Blokesi

Doéviz  Vadeli  Mevduat/Katiima
Hesabi Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Anadolu Yatrrm Menkul Degerler
AS.

Anadolubank A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

Bizim Menkul Degerler A.S.

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katiim Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro)

Burgan Yatrm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterlin)

Deniz Yatrmm Menkul Kiymetler
AS.

DenizBank A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Arac1 (OSBA)
(Sadece ihraggis1 Denizbank A.S. olan
bor¢lanma araglarikabul edilecektir)
Doviz (ABD dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolari, Avro, Sterlin)
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Dinamik Yatrm Menkul Degerler
AS.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler
AS.

T. Garanti Bankas1 A.S.

Para PiyasasiFonu (GPY1. ve GPY 2.
para piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu
(GPY)

TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterlin)

Global Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhgr’nn ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracihik ettigi

ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

Halk Yatrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Doviz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

ING Yatrm Menkul Degerler A.S.

ING Bank A.S. (Ozel Bankacilik
Subeleri)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD dolari, Avro)

InvestAZ Yatirrm Menkul Degerler
AS.

Kullanllmayacak

Info Yatrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligrnn ihrag ettigi)

180




Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilik ettigi

ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonu

Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterlin)

Integral Yatrm Menkul Degerler
AS.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

Marbas Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro,
Sterlin)

Meksa Yatrm Menkul Degerler A.S.

Déviz Blokesi (ABD dolarr)

Osmanli Yatrm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borclanma Araclart Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgr’nn ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilik ettigi

ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

OYAK Yatrim Menkul Degerler A.S.
Fibabanka A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclari Fonu
(OKP)

TL DIBS

Kira Sertifikas1 Fonlari

Borglanma Araglari Fonu (OKT,
OGF)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
(Sadece OYAK Yatrim miisteri
temsilcileri araciig ile)

Doviz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterlin)

QNB Finans Yatrmm  Menkul

Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Degisken)
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclari Fonu
(Degisken)
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Ozel Sektdr Borglanma Arac1 (OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilik ettigi

ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Degisken)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgrnm ihrag ettigi)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Tacirler Yatrrm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilk ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Tera Yatrim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhgr’nn ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilik ettigi

ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonu

Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolary, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolari, Avro)

Turkish Yatrmm Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu
TL DiBS
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Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhgr’nm ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolari, Avro)

Unlii Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgrnm ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolar, Avro,
Sterlin)

TL Vadeli Mevduat Blokesi

Doéviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
Dolari, Avro)

Vakif Yatrrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracihik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD dolari, Avro)

T. Vakaflar Bankas1 T.A.O.

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
(Ziraat Portfoy Vakifbank Kisa Vadeli
Borglanma Araglar1 Fonu)
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e TL DIBS

e Déviz Blokesi (ABD dolar, Avro)
(Internet ve mobil bankaciigr haric¢)

e TL Vadeli Mevduat (internet ve mobil
bankacihgi harig)

e Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
dolar, Avro) (internet ve mobil
bankacih@i harig)

Yatrm Finansman Menkul Degerler * Para P1yasawF0nu

AS e Kisa Yadeh Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e TL DIBS

e Ozel Sektdr Borglanma Arac1(OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

e Kira Sertifikas1

e Hisse Senedi Fonu

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

. < Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat
Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.S. * Y

' atirim Ve egerler A.5 Portfoy tarafindan kurulan)

T.C. Ziraat Bankast A.§. e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Prim Menkul Degerler A.S. (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan

- kurulan)

Pay Menkul Degerler A.3. e Kira Sertifikas1 Fonu (Sadece Ziraat

Portfoy tarafindan kurulan)

d) Paylann dagitim zamam ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarmizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazmda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, lhracci tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin
O0denmesi sartryla konsorsiyum {liyeleri tarafindan yatrimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatrimcilarin paylar, kaydi sistem esaslari ¢ergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum iyelerine iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (ki) is gini icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sarttyla kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigima dair
aciklama:

a) Talep toplama oncesi asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Ahlatct Yatwrm ve
Sirket aralarmdaki Araciik Sozlesmesi’ni karsiikli anlagsmaya vararak derhal sona erdirip
halka arzi durdurabilecek ve/veya ileri bir tarthe erteleyebilecektir.
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Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Araciik Sozlesmesi’nde yer alan
halka arza ilisgkin yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya Onemli
Olciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapiimasi,

Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyebilecek Olciide miicbir sebep, savas hali,
yangm, deprem, su baskmi, ayaklanma, yaygmn terér eylemleri, enerji kithg1 ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

Ahlatc1 Yatrmm ve/veya Halka Arz Eden tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile
para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’n faaliyet gosterdigi sektor ya da
Sirket’n mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina
imkdn vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve
piyasalarm durumu itbarryla halka arzdan beklenen faydamin gergeklesmeyeceginin
Ongoriilmesi,

Sirket ve bunlarm yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklar1 veya bagh kuruluslari
hakkmda paylarin pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma
ve/lveya dava agimasi, Sirket aleyhine halka arzi onemli derecede etkileyen ya da
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli ve idari takip
baslatiimasi,

Talep toplama siiresinin baslangicindan once Sirket tarafindan halka arzdan vazgegilmesi.

b) Talep toplama siiresinin baglamasindan dagtim listesinin onaylanmasina kadar gegen
stirecte, asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Ahlatc1 Yatrim ve Sirket arasmda
imzalanan Aracilik Sozlesmesi feshedilerek halka arz iptal edilebilir.

1-

3-

Talep toplama siiresinin  baslamasindan dagitim listesinin ~ Sirket tarafindan
onaylanmasina kadar gecen siiregte, Tiirkiye dismda yatrimcilara satiimasi planlanan
paylarm tahsisatinin herhangi bir nedenle sonuglandirilmamasi1 dahil olmak ve bunlarla
smirlt olmamak {izere uygulamada “Onemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile
diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar
doguran gelismeleri de iceren dnemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde,

Toplanan kesin talebin ek satig hari¢c Satisa sunulan pay miktarindan az olmasi
durumunda dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarm yatrimcilara
satiimas1 planlanan paylarm satismm herhangi bir nedenle sonuglandirilmamasi ile
diinyanin baslca finans piyasalar1 veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal
sonuglar doguran gelismelerin olusmasi halinde,

Nihai halka arz fiyatinin tespitinde Ahlatct Yatrm ile Sirket arasmda uzlagsmaya

varflamamas1 durumunda.
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c) Halka arza yonelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmasi durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kiigiiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi talep toplama
donemmin sonunda Sirket tarafindan karara baglanir. Halka arza yeterli talep gelmemesi
durumunda sermaye artisma konu olan paylarin halka arzi 6ncelikli olacaktr. Bu kapsamda
yeterli gelmeyen talep ortak satisma konu pay adedinden diisiilecektir.

Yukarida saylan (a), (b) ve (c) maddelerinde yer alan kosullar nedeniyle Aracilik
So6zlesmesi’nin feshi halinde, Sirket nakit olarak talepte bulunan yatrimcilarin talep bedellerini
TCMB gecelk faizi lizerinden nemalandirilmis tutarlarmni ilgili yatrimcilara 6deyecektir.

25.1.5. Karsllanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde odenen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Karsillanmayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagtim listesinin konsorsiyum {iyelerine
teslim edilebilmesini takiben izleyen i giinii igerisinde, satis1 gergeklestiren konsorsiyum
tiyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden Odeyen yatrimcilara iade
edilecektir ve kiymet blokesi yontemiyle basvuran yatrimcilarin da kiymetlerindeki blokajlar
isbu Izahname’nin “Halka arza basvuru siireci” bashkli 25.1.3.2b no’lu bélimiiniin “Pay
bedellerinin  6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” bashkli kismunda anlatildigi  sekilde
kaldmrlacaktir. Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagtim listesinin
onaylanarak kesmnlesmesini takiben Sirket Calisanlarindan Olusan Yatmimcilar’a “Halka arza
basvuru siirect” baghkli 25.1.3.2b no’lu bolimiiniin “Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi” basghkli kisminda anlatildigr sekilde Ahlatc1 Yatrmm tarafindan iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1(bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttrr. Yatrimcilar i¢in herhangi
bir lot smrlamas1 yoktur. Talep edilecek azami pay miktar1 halka arz edilen pay miktar ile
smirhid1r.

Her bir yatrimc: i¢in talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam lot miktar:
e smrlhdir.

Tim yatmmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt
smrr belirleyebilirler.

25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iliskin bilgi:

Kurulun II-5.1 sayili Izahname ve ihrag Belgesi Tebligi'nin 24’{incii ve SPKn'nun 8 ‘inci
maddesi uyarnca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan Once veya satig
stiresi iginde yatrmmcilarin yatrim kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya c¢ikmasi hdlinde durum ihragg1r tarafindan en uygun haberlesme vasttasiyla derhal
Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’'nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yaymlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yaymlanmasindan Once pay satin almak i¢cin talepte bulunmus
olan yatmimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaymlanmasindan itbaren iki is
glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkma sahiptirler.

Ayrica, izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatrimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkma sahiptirler.

25.1.8. Paylann teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden iki is giinii icerisinde teslim
edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:
Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarmin satigma iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesmlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde

Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarnca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarm yeni pay alma haklart 17.06.2022 tarih ve 2022/81 sayilh yonetim kurulu
karartyla sermaye artwrmu yoluyla ik halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen
kistlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat1 ile bu kisilerin ihrag¢i ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu Ahlatct  Yatmm’mn  kurumsal mternet sitesinde
(wwwe.ahlatciyatirim.com) ve KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslan:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
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25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza araciik edenlerin, paylarm degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’n %S5 ve lizerinde paya
sahip ortaklarmm ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisvkurumlarin listesi asagida yer

almaktadir:

Adi Soyadi Unvani Sirket
Osman [PEK Yonetim Kurulu Baskani Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Cemil TPEK Yonetim Kurulu Baskan Vekili Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Can TPEK Yénetim Kurulu Uyesi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Cem IPEK Yonetim Kurulu Uyesi Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

flhan YAGMUR

Bagims1z Yonetim Kurulu Uyesi

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Bilal YUKSEKDA G

Bagims1z Yonetim Kurulu Uyesi

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Selami KARAAGAC

Genel Midir

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Genel Miidir Yardimeisi

Halit UNAL Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Metin OZDEMIR Uretim Miidiirii Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Abdullah KARA Mali fsler Miidiirii Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Ziya YILAN Insan Kaynaklan ve idari isler Sefi | Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Abdullah YESILOT Kalite Giivence ve Ar-Ge Miidiirii Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.
Alaattin YILMAZTEKIN | Tedarik Zinciri Miidiirii Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Sinan SIVRIKAYA

Yatrmce: fliskiler Yonetici

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S.

Ahlatct Yatiim Menkul Degerler

Tuncay KARAHAN Genel Miidiir AS
Ahlatc1 Yatirm Menkul Degerler
Tongug¢ ERBAS Genel Miidiir Yardimeis1
AS.
Nevin BOZAN Muhasebe ve Operasyon Miidiirii ihslatm Yatnm Menkul Degerler
Bans URKON Kurumsal Finansman Miidiirii ihslatm Yatirim Menkul Degerler
. Ahlatci Yatrmm Menkul Degerler
Anil BURKUT Kurumsal Finansman Uzmani AS
3 ) Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Ufuk DOGRUER Denetci
Danigsmanhk A.S.
. ) Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Murat KALELI Denetgi
Danigsmanhk A.S.
Ferhan YILDIZLI Avukat Juris Avukathk Ortaklig1
Gizem UZUNOGLU Avukat Juris Avukathk Ortaklig

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden

birine belli bir oranda tahsisat yapilmussa buna iliskin bilgi:
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Yoktur.

25.2.2. Thragcmnin bildigi 6lciide, ihraccmmn ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapillacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylann yiizde
besinden fazlasia taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslan:

a) Yatinmci grubu bazinda tahsisat oranlan:

[1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi’'nin 18’inci maddesinin  dordiincii
fikras1 hiikkmii uyarmca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmm nominal degerinin, en
az yiizde onunun yurt i¢i bireysel yatrimcilara ve yiizde onunun yurt i¢i Kurumsal yatrimcilara
tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarmin piyasa
degerini, piyasa kosullarn1 ve benzeri gerekgeler ile ihragmin talebini de dikkate alarak bu
fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarmi sifira kadar mdirmeye veya bir kat daha artrmaya
yetkili kilmmuigtir.

SPK’nm ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde tahsisat oranlart asagidaki sekilde belirlenmistir,

Halka arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli paylarm;
e 11.760.000 TL nominal degerdeki %48 oranndaki kismu Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilara
e 490.000 TL nominal degerdeki %2 oranndaki kismu Calsanlardan Olan Yatrmcilara

e 6.125.000 TL nominal degerdeki %25 oranindaki kismu Yurt I¢i Kurumsal Yatrimcilara,
e 6.125.000 TL nominal degerindeki %25 oranndaki kismu Yurt Disi Kurumsal
Yatrimcilara tahsis edilmistir.

Yukaridakilere ek olarak:

1. Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatrimc1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, ilgili yatrimci1 grubuna ait tahsisatin karsilanmayan kismu,
diger gruplara serbestce aktariabilir.

2. Talep toplama siiresi sonunda herhangi bir yatrimci grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi; herhangi bir yatrimc1 grubuna tahsis edilen tutar,
yizde 20’den fazla olmamak {lizere azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktariabilir.
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatrimci1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Ahlatg1 Yatrim ve Sirketin birlikte karar ile
diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresi sonunda her bir yatrime1 grubuna tahsis edilen tutart kargilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasmda;

- Yukarda belirtilen herhangi bir yatrimc: grubu icin tahsis edilen tutar1 %20'den daha
fazla azaltma yapilmamasi ve

- Rubenis Tekstil paylarmin Yurt I¢i Bireysel Yatwrmcilar igin %10, Yurt I¢i Kurumsal
Yatrimcilar i¢in %20’nin altma distirilmemesi sartiyla Rubenis Tekstil ve Ahlatct
Yatmim’in birlkte verecekleri karar ile kaydwrma yapilabilir.

c) Bireysel yatinmcilar ve ihraccinin c¢ahsanlarna iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar ve Cahsanlardan Olusan Yatrimcilar tahsisat gruplarmda asir1
talep olmas1 durumunda uygulanacak farkl bir yontem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatmmer gruplanina veya belirli diger gruplara tanmabilecek
aynicaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arzda herhangi bir yatrimc1 grubuna, herhangi bir ayricalkk tanmmamaktadir.

e) Tek bir bireysel yatinmeciya dagitilmasi ongoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar igin toplam yatrimei saysmin, bu yatrime1 grubuna dagtilacak
toplam lot adedine az veya esit oldufu durumlarda; o grupta bulunup da talebi bilgi
eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatwrimcilara en az 1 adet pay dagiilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar igin toplam yatrime1 saysmin, bu yatrime: grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise, hangi yatrimcilara 1’er adet lot
dagtilacagina Ahlatc1 Yatrm’m Onerileri de dikkate almarak Ihracei tarafindan Kurul’un II-
5.2 Sayilh Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigt Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve
adil davranilmas1 esas1 gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar ve Sirket Calsanlarindan Olusan Yatrmmeilar grubunda esit
dagtim yontemi kullanilacaktir ve milkerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek
miktarh talepler dikkate almacaktir.

190



Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilardan ve Cabsanlardan Olusan Yatrimcilardan bir defadan fazla
talepte bulunan yatmrimcilarm toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. ‘“Talep
edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkmnda bilgi” baghkli bokimiinde konu
edilen azami talep miktar1 ile karsiastirilacaktr. Azami talep miktarmi asan talepte bulunan
Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilarin ve Calsanlardan Olusan Yatrimeilarin taleplerinin azami talep
miktarmn1 agan kisimlar1 talep zamanlar1 dikkate almaraken son taleplerinden geriye doniik
olarak iptal edildikten sonra soz konusu yatrimci i¢in toplam azami talep miktar1 olarak
hesaplamada dikkate almacaktir.

T.C. Kimlk numaras1 veya vergi kimlk numarasi kullanilarak yatrimc1 baznda teklestirme
esasma gore aym ve/veya farkl araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlikk numarasi
veya vergi kimlk numarasmna sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatrmmcilara ait emirlerden en
yikske tutarh emir dikkate almacaktr. Aym T.C. Kimlkk numarast veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamada
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolayr dagtilamayan paylar, en yiiksek tutarh talepten baglanarak
yeniden dagitima konu edilecektir.

Bu grup i¢cin tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatrimci sayisina néliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altmdaki alm talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatrimci saysma boliinerek aym sekilde dagtilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemine bu grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarmm tamanu
dagtilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt smr koyan yatrmmcilar agismdan gozden gegirilecektir. Miktarm bu alt
smirin altmda kalmasi halinde yatrimet istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagtima tabi olacaktir.

Farkh konsorsiyum {iyelerinden esit miktarda mikerrer talep yapimigsa veya yetersiz bilgi
girisinden dolayr kararsiz kalniyorsa, konsorsiyum fiyelerinin kurum unvanlarinin alfabetik
onceligine bakilacaktir.

Ancak talep toplama siiresi sonunda ilgili yatrimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise; mikkerrer talepte bulunan yatmimcilarin en yiiksek miktarli kinci
talep tutarlar1 da dikkate alnabilecektir. Ilgili yatrimci grubuna tahsis edilen tutarm tamamini
karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullar1 ve erken sonlandirlabilece k
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:
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Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelk olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araciolan yetkili kurulus bazmnda belirlenmesi
miimkiind ir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatrmmcilar, dagitim listelerinin konsorsiyum iiyelerine iletildigi
glinii takip eden i giinii talepte bulunduklar1 konsorsiyum {iiyesine basvurarak halka arzdan
aldiklar1 kesmnlesmis pay miktarini &grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

Ek satis planlanmamaktadir.
25.3. Paylann fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatinmcinin
katlanacag1 maliyetler hakkinda bilgi

Pay basma satig fiyat1 nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. Ahlatc1 Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 1 TL
nominal degerli bir paym halka arz fiyan 12,50 TL olarak belirlenmistir. Fiyat Tespit
Raporunda, halka arz fiyatmin belirlenmesi i¢in yapilan degerleme cabsmasinda “Indirgenmis
Nakit Akmlar1” ve ‘“Piyasa Carpanlarr” yontemleri kullanilmistr. Fiyat Tespit Raporu
Izahname ekinde yer almaktadr. Halka arz fiyatinn kabul edilmesinde nihai sorumluluk
Sirket’e aittir.

Farklh tarihlerdeki finansal wveriler ile degerleme yontemleri ve agrhklandirmalarin
kullanilmas1 durumunda farkh degerlere ulasilabilir. Yatmimcilar tarafindan gerceklestirilecek
yatrim kararlar, s6z konusu unsurlar dikkate alndiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzm baglangic tarthinden en az ii¢ giin dnce Kamuyu Aydmlatma
Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde (www.rubenis.com) ve Yetkili
Kurulus’un internet sitesinde (www.ahlatciyatirim.com) ilan edilecektir.

Halka arzdan pay alacak yatrimcilardan, ihrag¢ edilen paylarm bedeli disinda alm taleplerine
aracillk eden yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMV maliyeti talep
edilebilir. Bununla birlikte daha ©nce herhangi bir araci kurumda hesabi bulunmayan
yatrimeilar i¢in ise hesap agma {icreti vb. maliyetler dogabilir.
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Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatrimcilardan talep edecekleri

komisyon ve benzeri giderleri konsorsiyum {iyeleri belirlendikten sonra tablo
belirlenecektir.
Sermaye
X Yatirimcinin
Piyasasi
H A A Baska Araci Damaa
Kurum esapAcma FACIMN |y ulustaki EFT Ucreti ga Diger
Ucreti MKK*“ya Vergisi
. Hesabina
Virman . - .
I . | Virman Ucreti
Ucreti
Ahlatc1 Yatirim MKK nin MKK nmn Takashank Takasbank’in , -
< tarafimizdan almis L < MKK’nin tarafimizdan aldig
Menkul Degerler - 2 tizerinden almis oldugu EFT Yoktur .
aldigy ticretler oldugu e tcretler aynen yansitilir
A.S. . alinmaz tcreti
aynen yansitilir iicret
Al Capital
Yatirim Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Alan Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
Alnus Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Alinacaktir 530TL Yoktur Yoktur
AS.
Alternatif Yatimm
Menkul Degerler Yoktur 4TL 4TL 4TL Yoktur Yoktur
AS.
Anadolu Yatirim K Kal
Menkul Degerler | MKK Tarifesi | Yoktur | 2,55TL+BSMV/| UM SKAEST o ygpeyyr Yoktur
AS. uygulanacaktir
Bizim Menkul 3,32TL +
Degerler A.S. Yoktur Vardir BSMV Vardir Yoktur Yoktur
Burgan Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
A.S.
Deniz Yatirim
MKK o 10,68 TL+BSMV
Menkul 3,47 TL+BSMV tarifesi MKK tarifesi Yoktur Yoktur flk kez MKK sicil alimmda
Kiymetler A.S.
Dinamik Yatirim Hisse
Menkul Degerler Yoktur bagina Skalaya Gore Skalaya Gore Yoktur Yoktur
AS. 1,32TL
Garanti Yatirim MKK MKK kurumu tarafindan alinan
Menkul MKK T arifesi Tarifesi MKK T arifesi Yoktur Yoktur ticretler miisteri hesaplarina
KiymetlerA.S. antes yansitilmaktadir
Takashank
Tarifesi Yiizbinde
Global Menkul I MKK I 5+ BSMV
Degerler A.S. MKK Tarifesi Tarifesi MKK Tarifesi Min 7,25 Yoktur Yoktur
TL+BSMV
Maks
72,50 TL+BSMV
MKK Tarifesi/ MKK MKK Tarifesi Takashank Yoktur Islemlere ait Diizenleyici kurulus
Halk Yatiim Hesap A¢ma Tarifesi Uyeleraras1 | Tarifesi Yiizbinde masraflari alinmaktadir.
Menkul Degerler 3,47004 TL+ | 0,5103TL| Menkul Virman 5+BSMV
AS & BSMV +BSMV | Transferi
o 2,5515TL+
BSMV
info Yatmm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
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ING Yatirim

MKK’nin alacag

Menkul Degerler | .. Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS. tcretler yansitilir
Takasbank
tarafindan alinan
tcretler: Tutar
tizerinden % 0,005
(Yiizbinde bes +
BSMV) (126,272--
Integral Yatirim 1,25 TL+ ags?:dzalf?ut:r]l;r) Komisyon orani; %0,1 (Binde 1) +
Il\\/le;nkul Degerler Yoktur Yoktur BSMV Asgari-6.33 TL + Yoktur BSMV
e BSMV (126,272.-
TL'den azolan
tutarlar igin)
Azami: 63.25TL+
BSMV
(1,262,723.-TLyi
asan tutarlarigin)
50.000TL’ye
InvestAZ Yatirim MKK o k5a ga(;g (;) I.Ftllf
I/\x/[enkul Degerler Yoktur Tarifesi MKK Tarifesi 100.000 TL arast Yoktur Yoktur
S 12,50 TL 100.000
TLGsti 19 TL
Mavr bas Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Meksa Yatirim e e .
Menkul Degerler Yoktur Yoktur | MKK Tarifesi Yururluk_t ek! EFT 1 voktur Yoktur
Tarifesi
A.S.
0TL-50.000TL
arasi5 TL,
Osmanli Yatirim 50.000TL-
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur 100.000 TLaras1 | Yoktur Yoktur
AS. 10TL,
100.000 TLve
lizeri20 TL
OYAK Yatirim
Menkul Degerler | 3,47 TL+BSMV | Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
A.S.
QNB Finans .
Yatirim Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur MKK.t arafindan ?llna.n ucretlgr
- miisterilerden tahsil edilmektedir.
Degerler A.S.
1TL-
25,000TL‘ye
kadar 12 TL,
. 25,001-75,000
Tacirler Yatinm , '
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 4TL (Pay TL’ye kadar 25 Yoktur Yoktur
AS. Bagina) TL, 75,001-
300,000 TL ye
kadar45TL,
301,000 TLiizeri
65TL
Tera Yatinm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
A.S.
0-105.800 TL
arast 15
TL+BSMV,
Turkish Yatirim 105.801 TL- Internet iizerinden yapilan
Menkul Degerler Yoktur Yoktur | 5TL+BSMV | 1.058.000 TLarast| Yoktur | EFT lerde tutar gzetilmeksizin7
A.S. tutar lizerinden TL +BSMV masraf alinacaktir.
0,00012 (yiiz
binde 12) +
BSMV,
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1.058.001 TL
tizeri 150,00 TL+

(BSMV)
) Onbinde 1 Sirketimiz resmi intemet sitesinde
Unlu Menkul Azami5TL Yoktur | Azami3,75TL (Asgari5 TL Yoktur https:/Aww.unlumenkul.comlyasal-
Degerler A.S. - duyurular/
Azami 100 TL) .
adresinde yaynlanir.
Saklayici
Vakif Yatirim \P; E;’IQ; Kurslejlrl;li%:'f‘:} an Takashank Miisteriden sadece yasal olarak
Menkul Degerler | 3,47 TL+BSMV e A Tarifesi Yiizbinde | Yoktur almmasi gereken masraflar
A tarifesi tarifesi 104BSMV I t
S uygulanac | uygulanacaktir. almacaktr
aktir.
Miisteriden
T Vakiflar sadece yasal 125TL+ Yiriirlikteki eft Miisteriden sadece yasal olarak
Bankasi T A.O olarak alinmasi Yoktur BSMV skalasi Yoktur alinmasi gereken masraflar
ankast 1.A.0. gereken masraflar uygulanacaktir alinacaktrr
alinacaktir
Saklayici
Kurum Saklayici .
Vakif Katilim Yokt Virman | Kurum Virman Yokt Yokt Mulsterldenfadice yasal oéarak
Bankas1 A.S. oktur tarifesi tarifesi oktur oktur alinmasi gereken masraflar
almacaktr
uygulanac | uygulanacaktir.
aktir.
Miisterilerden 0-100.000 TL
alnmiyor. arasi: 20
Yatirim . TL+BSMV
Finansman 100.000,01TL-
Yatirim miisterisi 250.000 TL arast:
Finansman Misteriler olmayimlardan' 35TL+BSMV
. Yoktur den ' 250.000,01- Yoktur Yoktur
Menkul Degerler baska .
almmiyor . 500.000 TLarast:
A.S. kurumlara hisse
di 50TL
o 4 | 500-00001-
‘;\;Ir?;‘;:;‘fne o | 1:000.000 aras: 75
TL1.000.000,01-
uy gulanir iizeri: 100 TL +
BSMV
Ziraat Yatinm Islem basina
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 1,25 Yoktur Yoktur Yoktur
AS. TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan yontemler ile satiy fiyatimn belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatmn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair

bilgi:

Yeni pay alma haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsammndaki talebe cevap verecek

yatrimeilar lehine tamamen kistlanmistir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklary, halka arz kapsaminda yeni pay ihracmin halka arzin

kisith siiresi i¢inde hizli ve esnek bir biginde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarmca sirkete

yeni yatmimcilarin yatrim yapabiimesinin saglanmasi ve daha genis bir yatrimci tabanina

ulasma, bu genis yatrimci tabam ile Thraggmin ihtiya¢ duyacag fonlamaya daha kolay erisme

imkanlarina sahip olunmasi amaciyla yonetim kurulunca tamamen smirlandirilmistir.

1 TL nominal degerli bir paym halka arz fiyat1 12,50 TL olarak belirlenmistir.
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S6z konusu fiyatin tespitine ilisgkin olarak Ahlatct Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatimin belirlenmesi i¢in yapilan degerleme
cabsmasinda “Indirgenmis Nakit Akmmlar1” ve “Piyasa Carpanlar’” yontemleri kullanilmustir.

Piyasa Carpanlart Yontemi; Sirket’in islem gorecegi pazar ve sektordeki benzer firmalarin bazi
finansal oranlarin1 baz alarak firma degerini tespit etmek amaciyla uygulanmaktadir.
Indirgenmis Nakit Akmlar1 ise filen gelecekteki nakit tutarlarm bugiinkii degere indirgenmesi
ve bulunan degerden sirketin net finansal borcunun c¢ikarilmas: ydntemiyle firma degerinin

hesaplanmasidir.

Fiyat Tespit Raporu izahname ekinde yer almaktadir. Halka arz fiyatmin kabul edilmesinde
nihai sorumluluk Sirket’e aittir. Yukarida bahsedilen her iki yontemden ¢ikan sonu¢ %50 INA
%50 Carpan agrhklandirilmasi sonucu bulunan tutara %20 orannda iskonto uygulanmasi
sonucunda halka arz fiyatina ulagiimistir. Bu yontemlere iliskin detayl ac¢iklamalar, ekteki fiyat
tespit raporunda sunulmustur.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzm baslangic tarihinden en az {li¢ giin 6nce Kamuyu Aydmlatma
Platformunda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet adresinde (www.rubenis.com) ve YetkKili
Kurulug’un internet sitesinde (www.ahlatciyatirim.com.tr) ilan edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlannissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz agamasinda yapilacak sermaye artriminda mevcut ortaklarmin yeni pay
alma haklar1 tamamen kisitlanmistir.

Yeni pay alma hakkmin kistlanmasindan dogrudan sadece ihracgi menfaat saglayacaktir.
Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar karsiiginda ihrager fon elde edecektir. Sirket’in ana
pay sahipleri halka arz sonrasmda imtiyazli paylar ile birlkte mevcut sahip oldugu paylar
cercevesinde yonetim kontroliinii elde tutmaya devam edebilecektir.

25.3.4. Thraccinn  yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlann esleriile birinci derecede kan ve sihri hisimlan) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkma sahip olduklan
ihragaipaylan icin odedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Araciik Yiiklenimi ve Halka Arza Araciik
25.4.1. Halka arza araciik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilk edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2¢ maddesinde
yer almaktadr.
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Halka arzda Yurt i¢i Kurumsal Yatrmmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatrmcilar sadece Ahlatci
Yatrim aracih@iyla talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzan yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme Kkuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde ger¢eklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracibk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri Ahlatct Yatrmm ve Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Araciigi” yoluyla
satiga aracilk edecektir. Bu nedenle satista yikklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Araciik so6zlesmesi hakkinda bilgi

Thragc1 ile paylarm halka arzm gerceklestirecek yetkili kurulus arasmdaki “Halka Arza
Aracilk” Sozlesmesi 21/12/2020 tarihinde imzalanmustir. Bu sézlesmenin siiresinin dolmasi
akabinde 03/01/2022 tarihinde yenilenmistir. S6z konusu sozlesme, araciigin tiirii ve kapsami,
Ortaklk ve Yetkili Kurulug’un hak, yiikiimlilik ve taahhiitleri, aracilk komisyonu ve
masraflar, satis ve dagitima iliskin hikiimleri ile aracik faaliyeti ve halka arzm iptal ve
erteleme kosullarma iliskin hiikkiimleri igermektedir.

Rubenis Tekstil ile Aract Kurum arasmdaki ‘“Halka Arza Araciik” Sozlesmesi ik olarak
21/12/2020 tarihinde imzalanmistr. Bu s6zlesmenin siiresinin  dolmasi akabinde 03/01/2022
tarininde 1 yil gecerli olmak iizere yenilenmistir. S6z konusu s6zlesme, taraflar1 tanitic1 bilgiler,
sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araculifin tiirii, satism yapilaca g1
yatrimcilar, Rubenis Tekstil ve konsorsiyumun hak, yiikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yikimlilikler, sati, tahsis ve dagitima
iliskin hilkiimler ile isbu Izahnamenin 25.1.4 numarali bolimiinde belirtilen araciik ve halka
arz1 iptal kosullarina iliskin hiikiimleri icermektedir. S6z konusu s6zlesmede yer alan halka arza
iliskin hususlar Izahnamenin 25, 26 ve 28 numarali boliimlerinde yer almaktadur.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Thracci ile finansal tablolarin bagmsiz denetimini yapan Finansal Eksen Bagmsiz Denetim ve
Damgmanlik A.S. arasmda herhangi bir ¢ikar veya menfaat c¢atismasi bulunmamaktadir.
Finansal Eksen Bagmsiz Denetim ve Damsmanlk A.S. ve lhragci arasmda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Finansal Eksen Bagmsiz Denetim ve Damsmanlk A.S.ve Thraggi
dogrudan veya dolayh olarak halkka arzm basarisma baglanmis bir ekonomik ¢ikar
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bulinmamaktadir. Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damsmanlk A.S. fhragcrya sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda {icret elde etmektedir.

Thragg1 ile Bagmsiz Hukuk¢u Raporu'nu hazrlayan Juris Avukathk Ortakh@ arasmda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat c¢atismasi bulinmamaktadr. Juris Avukatlk Ortakhigi ve
Thracc1 arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Juris Avukatlk Ortakhigm dogrudan veya
dolayh olarak halka arzn basarisma baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Juris
Avukatlk Ortakhgl, halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri karsihiginda
damsmanlik Ttcreti elde etmektedir.

Thrager ile halka arza araciik eden yetkili araci kurum olan Ahlatci Yatrrm Menkul Degerler
A.S. arasnda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Ahlatc1 Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve Ihrager arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ahlatc1 Yatirim
Menkul Degerler A.S. halka arz islemleri nedeniyle elde edilecek komisyon harig¢, dogrudan
veya dolayll olarak halka arzn basarisma baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulinmamaktadir.
Ahlater  Yatrrm Menkul Degerler A.S., Thragcrya sundugu halka arza aracik hizmetleri
kapsammda ticret elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damigsmanlar vb. bulinmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

26.1. Paylanin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erkenislem gorme tarihleri:

Thragg1 paylarmm BIST - Yidiz Pazar’da islem gormesi amaciyla Borsa Istanbul A.S.’ye
01.12.2021 tarihinde basvuru yapilmustir.

Halka arzin tamamlanmasi, s6z konusu paylarm Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte
olup, halka arz edilen paylarm satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi
Borsa Istanbul mevzuatinin ilgili hikkiimleri cercevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu
karara baghdr. Borsa’da islem gorme tarihi Borsa tarafindan aciklanacaktir. Sozkonusu karar
almmadikca halka arz edilen paylarm borsada islem gormesi miimkiin olmayacaktw. Borsa
Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii’niin karar1 sonucunda paylarm Borsa’da islem gdrme tarihi
belirlenebilecektir. Birincil piyasada satis sonrasi ikincil piyasa islem srasmin agimasi,
Borsa’nm, Sirket’in KAP sayfasinda yapacag duyuruyu takip eden is giinii gergeklesir.

26.2. Thraccimn  aym grup paylarmn borsaya Kkote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veyabu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;
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- S0z konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa
konu edilmesi veya satin ahmmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccmn  bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi arac¢larinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrnntih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslarn:
Planlanmamak tadr.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadig:
Fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Ahlatct  Yatrim Menkul Degerler A.S. Swket paylarma yonelk olarak fiyat istikrari
islemlerinde bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Ahlatct Yatrim Menkul Degerler A.S. fiyat
istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegi iliskin herhangi bir taahhiit vermemektedir.
Ahlatct Yatmm Menkul Degerler A.S. fiyat istikrar1 islemlerine hi¢ bir baslamayacagi gibi,
fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekcesini agiklamak suretiyle, bu islemi
istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarm borsada islem goérmeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Ahlatc1 Yatrim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikranna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlannmin diisebilece gine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarmi saglayic islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle smirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarni saglaici islemler sonucunda yiiklemis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrannm saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarmi saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altma diismesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirildigi
dénemde paym piyasa fiyat1 piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata gore olabilmektedir.
Fiyat istikrarmni saglayict islermlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.
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26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikrar1 islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren araci kurum
Ahlate1 Yatrim Menkul Degerler A.S.’ne aittir. Ahlatc1 Yatrim Menkul Degerler A.S. fiyat
istikrar1 islemlerinde ihraggmin halka arzdan elde edecegi briit gelirin 20%’sini kullanacaktir.

26.5.7. Yatinmcilarin Kkarar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Atakdy Prestij Konaklan Projesi Konut Satis Gelirlerine Iliskin Verilen Garanti

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulw’'nun 17.06.2022 tarihli Yonetim Kurulu
Kararlar1 ¢ercevesinde, sermaye artrmmi Yoluyla 24.500.000 TL nominal degerli B grubu
hamiline yazl paylarmm halka arzma iliskin olarak Sirket hakim ortagt Osman IPEK
tarafindan tarafindan asagida detaylar1 belirtilen taahhiit verilmistir.

S6z konusu taahhiit, Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi hakim ortagi Osman IPEK
tarafindan, 2022 yilsonu Atakdy projesine iliskin satig gelirleri beklentisi konusunda ‘‘Atakdy
Prestij Konaklar1 Projesi Konut Satslarina Iliskin Garanti”” olarak belirlenmistir.

Sirket 17.01.2018 tarihinde T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi Ozellestirme Idaresi
Bagkanhgindan satn alnan arsa ilizerine 39 dairelk insaat ¢aligmasi baslatmistir. Lokasyon
olarak merkezi konumda bulunmasi ve olduk¢a ragbet goren bir noktada olmasi nedeniyle
sitkete gelir anlaminda katki sunacak bir proje olmas1 beklenmektedir.

Projeye 2021 yiinda baslanmis olup mevcut durumda kaba insaat ¢ahsmalar1 tamamlanmistir.
Dairelerin satigma baglanabilmesi i¢in kat irtifaki kurulmasi amaciyla belediyeye miiracaat
edimistir ve gelecek cevap beklenmektedir. Belediyeden cevap gelir gelmez kat irtifak1 kurulup
dairelerin satigma 2022 yilinin ikinci ¢eyregi icinde baslanmasi beklenmektedir. Tiim insaat
caligmalar1 2022 yih Eyliil aymda bitecek ve daireler miisterilere teslim edilecektir.

Konut Tipi Birim Fiyat (TL)* Toplam Gelir (TL)
1+1 3 1.800.000 5.400.000
2+1 22 6.500.000 143.000.000
3+1 10 8.500.000 85.000.000
4+1 4 11.000.000 44.000.000

TOPLAM 277.400.000

Bu kapsamda Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'nin 2022 yili (01.01.2022 —
31.12.2022) beklenen konut satis geliri (Atakdy Prestij Konaklar)) tutarmin 277.400.000 TL
olabilecegi konusunda Sirket hakim ortagi Osman IPEK ‘‘Atakdy Prestij Konaklari Projesi
Konut Satislarma Iliskin Garanti’> olarak taahhiit vermektedir.

200



31.12.2022 tarihi itbariyla Sirket tarafindan konut satislarindan elde edilecek toplam gelir
tutarmm Sirket’in konut satiglarina iliskin beklentisi olan 277.400.000 TL’nn altmda olusmas1
durumunda halka arz edilecek olan 24.500.000 adet paym %10’una tekabiil edecek olan
2.450.000 adet ilave paym bedelsiz olarak paylar ellerinde bulunduran yatwimcilara verilece §i
Sirket hakim ortag Osman IPEK tarafindan taahhiit edilmistir.

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret Anonim Sirketinin 31.12.2022 tarihi itibariyla toplam konut
satig geliri icin (AtakOy Prestij Konaklar) yukarida belirtilen durumun olusmas: halinde takip
eden 3 is giinii iginde isbu halka arz izahnamesinde adi gegen Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret
Anonim Sirket'nin mevcut ortaklart hari¢ giin sonu bakiyesinde 31.12.2022 tarihi itibariyla
yatrimc1  hesabmda Rubenis Tekstil payt olan yatmmcilar ilave pay almaya hak
kazanacaklardr.

Sirket hakim ortag Osman IPEK, halka arz edilen paylarin yatirimc1 hesaplarma aktaridig: giin
itibarryla 2.450.000 adet payr Ahlatc1 Yatrim Menkul degerler lehine rehin olarak verecek,
yikiimliliglin devreye girmesi durumunda bu paylar Ahlatc1 Yatrim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yukarda belirtilen yatrimcilara dagmilacaktr. Ilave paylar, MKK kayitlarma gore
Rubenis Tekstil paylarmin goriildigli hesabmn sahibi olan yatrimci hesaplarina intikal
ettirilecektir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylannm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylanm halka arz edecek ortaklann satisa sundugu paylarin nominal degeri

Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmmn artinlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracci tarafindan verilen taahhiit:

Sirket Yonetim Kurulw’'nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayili Yonetim Kurulu Karar gergevesinde,
Sirketimizin Sermaye Artrimi Yoluyla Halka Arza iliskin olarak, halka arz edilecek 24.500.000
TL nominal degerli paylarmin Borsa Istanbulda islem gdrmeye basladig tarihten itibaren 1

(bir) yil boyunca;

1. Herhangi bir bedelli sermaye artrmi yapimamasina ve dolasimdaki pay miktarinin bu
suretle artrlmamasini,

2. Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya da bu
suretle dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir
karar almmamasini,

3. Bu siire boyunca sirket tarafindan yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
bu suretle dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
aciklamada bulunulmamasing

beyan ve taahhiit etmistir.
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4. Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirketin hakim ortaklar1 Osman IPEK ve Cemil IPEK, Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret AS. nin
Yonetim Kurulw’nun 17.06.2022 tarih ve 82 sayili Yonetim Kurulu Karar ¢ergevesinde, halka
arz edilecek 24.500.000 TL nominal degerli paylarmm Borsa Istanbulda islem gdrmeye
baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, 1 yil siireyle hicbir sekilde
Borsa'da satmayacagmi ve Borsa dismda yapilacak satislarda satisa konu paylarm da bu
smrlamaya tabi olacagini alcilara bildirecegini 17.06.2022 tarihli taahhiitnamesi ile kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay tebliginin 8. maddesmin 6. fikras1 ile 9.
maddesinin 3. fikras1 cercevesinde, Thragemin sermayesinde %10 ve iizeri pay sahibi olan ortak
ile pay sahipligi oranma bakiimaksizin yonetim kontrolinii elinde bulunduran ortak Osman
IPEK tarafindan sahip oldugu paylari, sirket paylarmm Borsa’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren bir yil siireyle ve izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itbaren bir yil siire ile
hicbir sekilde Borsa’da satamayacak, bu paylarin Borsa’da satiimasi sonucunu doguracak higbir
islemde bulunamayacak, Borsa dismda yapilacak satiglarda satisa konu paylarm da bu
smrrlamaya tabi olacagmi alicilara bildirecektir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger onemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edeceginet gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Sermaye artrmmi yolu ile gerceklestirilecek halka arza ilisgkin toplam maliyetin 11.112.125 TL
olacag tahmin ediimektedir. Pay basma maliyetin 0,45 TL olmas1 OngOriilmiistiir.

fhraggmmn halka arzdan briit 306.250.000 TL nakit girisi elde edecegi beklenmektedir. Halka
arz maliyetlerinin hesaplanmasi sonras1 net halkka arz gelirinin 295.131.875 TL olmasi
Ongorilmiistiir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) 74.500
SPK Kurul Ucreti (Arz Edilen Paylarm Nominal Degeri le Halka Arz 140,875
Degeri Arasindaki Fark Uzerinden) '
Borsa Kotasyon Ucreti 25.725
MKK Uyelik Ucreti 71.500
Araciik Komisyonu (BSMV Dahil) 9.953.125
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Hukuki Damgmanhk 29.400
Bagmsiz Denetim Giderleri 300.000
Reklam Pazarlama Halkla Ilhiskiler Giderleri 500.000
Diger (Noter vb.) 20.000
Toplam Maliyet 11.112.125
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24.500.000
Pay Basina Maliyet 0,45
Halka Arz Geliri (Briit) 306.250.000
Halka Arz Geliri (Net) 295.131.875

28.2. Halka arzin gerekgesive halka arz gelirerinin kullamm yerleri:

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 50.000.000 TL’den 74.500.000 TL’ye artwilacaktir. Halka arza
konu 24.500.000 TL nominal degerli paylarm satisindan elde edilecek fonun Sirket’in
17.06.2022 tarin ve 84 Sayili YoOnetin Kurulu Karari ile kullanim yerlerine iliskin rapor
diizenlenmistir. Halka arzdan elde edilecek bu fonun asagida belirtilen alanlarda kullanilmast

planlanmaktadr.

A) %401 ille Boya-Kumas ve Apre Fabrikasi yatriminda,

B) %20’si ile Glines Enerji Santrali yatrminda,

C) %10’u ile Atakdy Prestij Konaklar1 Insaat: yatriminda,
D) %30’u ile Hammadde Almi ve Isletme Sermayesinin Etkin Kullaniminda,

Olarak planlanmaktadir.

Fonun Kullamm Alanlari Kullanim Oram (%)
1) 4 adet 10 Kamarah Ram Makinast , 23 adet Kumas Boyama

Kazanlar1 ve 1 adet Kurutma Makinasi, 2 adet Dogalgazli Buhar 40
Kazani Mekanik, Buhar ve Su Tesisati

2) 6.5 megawat tesis kurulumu i¢in Fotovoltaik paneller, DC Kablo,

Kablo Tavalari, Konnektorler, AC Sistem, invertor, Panolar, Scada, 20
Mekanik ve AG Montaji, Proje Calismast Mithendislik Bedelleri

3) Ince Insaat Isleri, Mekanik Tesisat, Havalandirma, Sair Giderler,

Vitrifiye Malzemeleri, Ankastre Uriinleri, Cati Kurulum Malzemesi 10
ve Calismalari

4) Pamuk Hammaddesi Al 30
TOPLAM 100

Fonun yukarda belirtilen hususlarda kullanilacak  olmasi
saglayacag1l beklenmektedir;

Sirket’e asagidaki faydalari

- Sirketin faaliyet alamyla ilgili olarak boyall kumas iretiimesi ve akabinde ihracat

faaliyetlerinin baglatilarak biiylime ve karlligin arttirilmasz,
- Sirketin giderleri arasmda yer alan enerji maliyetinin diiiiriilmesi,
- Elit lokasyonda bulunan firmaya ait konut arsasmin etkin bir sekilde degerlendirilmesi

amacityla konut projesi yapiimasi ve bunun sonucunda firmanin gelirinin arttrilmass,
- Glinlik belirlenen hammadde fiyatlarindan mmnimum etkilenmek amaciyla iretimde

kullanilacak hammaddenin 6nceden temini ve bu sayede karlligin artrilmasi

beklenmektedir.
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29. SULANMA ETKIiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi el
Sonrasi
Halka Arz Fiyat 12,50
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 24.500.000
Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti 11.112.125
Halka Arz Briit Geliri 306.250.000
Halka Arzin Net Geliri 295.131.875
Ozkaynaklar (31.03.2022) 467.432.868 762.570.743
Odenmis Sermaye 50.000.000 74.500.000
Pay Bagma Defter Degeri 9,3487 10,2358
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi 0,8871
Mevcut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 9,49%
Yeni Ortaklar I¢cin Sulanma Etkisi -2,2642
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -18,11%

Halka arz Oncesi pay basma defter degeri= Halka arz oncesi defter degeri / Halka arz oncesi
O0denmis sermaye = 467.432.868 /50.000.000 = 9,3487 TL

Halka arz sonrasi pay basma defter degeri= (Halka arz oncesi defter degeri + Halka arzdan elde

edilen fon girisi — Halka arz masraflar1) / Halka arz sonras1 6denmis sermaye = (467.432.868 +
306.250.000 — 11.112.125) / 74.500.000 = 10,2358 TL

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basma defter degeri — Halka arz
oncesi pay basma defter degeri = 10,2358 —9,3487 = 0,8871 TL (9,49%)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz dncesi pay basma defter degeri — Halka arz sonrast
pay basma defter degeri = 10,2358 — 12,50 =-2,2642 TL (-18,11%) seklindedir.

Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate almarak yapilmis olup, gercek verilerin
ortaya ¢cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz farkh degerler ortaya ¢ikabilir. Ayrica
Thraggmm uygun gdrmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artwrimi, bu halka arzdan sonra
ihra¢ edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller ve benzeri diger araglar gibi nedenlerle piyasa fiyat:
diisebilecektir.

Mevcut hissedarlar halka arzdan pay almayacaktur.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalann durumunda (yeni pay alma
haklarnm kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisinin pozitif 0,8872 TL ve 9,49% olarak gergeklesmesi
Ongoriilmek tedir.

30. UZM AN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihra¢ciya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
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Kurum Damsmanhk Hizme ti

Ahlatc1 Yatrim Menkul Degerler A.S. Halka Arza Araciik Hizmeti

Juris Avukatlk Biirosu Hukuki Danismanhk Hizmetleri

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk . ) ) )
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

AS.

Lal Gayrimenkul Degerleme A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagmsiz denetim raporlarmi hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen almarak, Sirket’in bildigi veya hazrlayan tarafin yaymladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yanitici olmayacak sekilde izahname’de
yer almaktadwr. Bu raporlarm yaymlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadr.

fhraggmm 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarinlerinde sona eren hesap
donemlerine ait finansal tablolar1 ile bunlara iliskin dipnotlar Finansal Eksen Bagimsiz Denetim
ve Damgmanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporu hazirlanmistur.

Sirket’'n 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihinde sona eren mali donem
tablolarin1 denetleyen bagmsiz denetim kurulusunun:

. UYESI
BAGIMSIZ SORUMLU
.. . OLUNAN R
DONEM DENETIM ADRES ORTAK / GORUS
. MESLEK
KURULUS U BASDENETCI
KURULUS U
Esentepe Mabh.

- Ankara

01.01.-31.03.2022 | Finansal Eksen Biiyiikdere
i Serbest
01.01-31.12.2021 Bagimsiz Cad. Ozsezen .
) ) Ufuk Muhasebeci Olumlu
01.01-31.12.2020 Denetim ve Is Merkezi C . .
DOGRUER Mali Goriis
01.01-31.12.2019 Danigmanhk Blok 8. Kat )
Miisavirler
AS. No. 126/9
. Odas1
Sisli Istanbul

Bagmsiz denetim Sirket'inin bagimsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsammda kamuya
acikklanmas1 konusunda rizasi bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’n mali tablolar1 ile ilgili olarak asagidaki sekilde
olumlu gorlis vermistir.

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.’nin gorisleri asagida yer almaktadir.

31.12.2019-31.12.2020 Dénemleri
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Goriisii

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret 4.S. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2020ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona erven hesap donemine ait; kdar veya zararve diger kapsaml gelir
tablosu, ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarimin ozeti de

dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize goreilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020ve 31 Aralik 2019 tarihiitibaryla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit
akiglarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS”) uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle

’

gercegeuygun bir bicimde sunmaktadir.’

Gorisiin Dayanagi

“Yaptiginiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarvun bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ("BDS") uygun olarak ytiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindalki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz  Denetcinin  Finansal —Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine  Iliskin
Sorumluluklar:” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmuigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Efik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafinizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimn, gériistimiiziin olusturulmas:

icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyyoruz. ”

31.12.2021 D 6ne mi

Goriis

“Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona erven hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, ozkaynak

degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarimin ozeti de dahil olmak iizere

finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibarwyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarm,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ("TFRS”) uygun olarak, tiim onemli yonleriyle gercege

’

uygun bir bigimde sunmaktadir.’

Goriisiin Dayanag
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“Yaptiginiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK")
tarafindan yayumlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmun bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na ("BDS") uygun olarak ytiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsanmindalki sorumluluklarimz,
raporumuzun “Bagumsiz  Denetcinin - Finansal —Tablolarin  Bagimsiz  Denetimine  Iliskin
Sorumluluklart” boliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getivilmigti.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarvn, goriisiimiiziin olugturulmas

icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.”

31.03.2022 Donemi
Goriis

Rubenis Tekstil Sanayi Ticaret A.S. ‘nin ("Sirket") 31 Mart 2022 tarihli finansal durum tablolart
ile ayni tarihlerde sona eren ii¢ aylik hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablolari, ozkaynak degisim tablolari ve nakit akig tablolari ile énemli muhasebe
politikalarimin ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal

tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Mart 2022 tarihi itibaryla finansal
durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait finansal performansint ve nakit

akislarmi, Tiirkiye Muhasebe Standardi 34°e ("TMS 347) ” Ara Donem Finansal Raporlama’’

uygun olarak, tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’'na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz  Denet¢inin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige

iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
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ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Hukuk¢u Raporu

Ek: (4) te yatmmcilarin incelemesine sunulan bagmsiz hukuk¢u raporu Juris Avukatlik
Ortaklig1 tarafindan hazrlanmistr.

Adresi: Bestepe Mah. Nergiz Sokak No:7A/14 Kat: 8 Via Tower Yenimahalle/ANKARA
Telefon: 0 312 502 2389

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Juris Avukathk Ortakligi’nin hukukcu

raporunun, izahname kapsammnda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.
Diger A¢iklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e araciik hizmetleri, hukuki damgmanlk hizmetleri ve
bagmsiz denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, Thrage1 tarafindan ihrac edilen ya da Sirket’e ait
menkul krymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarn Sirket ile herhangi bir isthdam, yonetim,
denetim ya da sermaye baglantis1 bulinmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarmdan, pazar arastrmalarindan ve halka agik olan veya olmayan c¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alndig1, Sirket’in bildigi veya ilgili iiglincli sahsmn yaymladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadartyla, ac¢iklanan bilgileri yanhs veya yanitici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alman sz konusu bilgilerin kaynaklart ilgili
bolimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iiciincii
kisilerden alnman bilgilerin giivenilir oldugu disiiniilmekle birlkte, bagmsiz bir dogrulama

isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tiglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanls veya yanitict hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu
bilgilerin aynen alndigini beyan eder.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢c olmak iizere ithrag¢imn finansal yatinmlari
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

32.1. Genel Bakis

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmnca, Tirk hukukunda vergi mikelleflerinin yikiimliiliklerini
belirleyen iki ¢esit vergi milkellefiyeti mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam Miikelle f)
kisiler ve kurumlar, Tirkiye i¢cinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iatlarmm tamanu
tizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesikk bulunmayan (Dar Miikellef) kisiler ve
kurumlar, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

193 Sayilh Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir gercek kisinin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi i¢in;

(1) Tirkiye’de yerlesmis olanlar,

(1) Resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebblislere
bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolaysiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef olarak Tiirkiye icinde ve disnda elde
ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler.

Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu;

(i) Ikametgahin Tirkiye’de bulunas1 veya

(i) Bir takvim yih igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmistir.

Buna ek olarak, belli bir gbrev veya is icin Tiirkiye’ye gelen i, ilim ve fen adamlar, uzmanlar,
memurlar, basm ve yaym muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
hiikiimliillik veya hastalk gibi elde olmayan sebeplerle Tirkiye’de ahkonmus veya kalmis
olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler.
Tirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu sartlar saglamayan bir gercek kisi “Dar
Miikellef” olarak degerlendirilir.

Isbu sermaye artmminda paylara sahip olan kisilerin, sz konusu paylarm BIST’te elden
cikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan
elde ettikleri menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin = 2022 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri  dismdaki  gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir:
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. o Gelir Vergisi
Gelir Arahgi (TL)
Orani (%)

32.000 TL’ye kadar 15
70.000 TL’nin 32.000 TL’si i¢in 4.800 TL, fazlas1 20
250.000 TL’nin 70.000 TL’sii¢in 12.400 TL, fazlas: 27
880.000 TL’nin 250.000 TL’sii¢cin 61.000 TL, fazlasi 35
880.000 TL’den fazlasmm 880.000 TL’sii¢in 281.500 TL, fazlasi 40

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK”)'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, demek veya vakiflara ait iktisadi islemeler, is ortaklklariy, kurum
kazanglar1 iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlart Vergi Usul Kanunu ve
diger Tirk Vergi Kanunlarma gore belirlenmektedir. KVK'nm 32. maddesi uyarmca kurum
kazanci lizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oram aym Kanunun 10. Gegici
Maddesi uyarmca 2018, 2019, 2020 ve 2021 yili vergilendirme donemlerine ait kazanglar i¢in
%22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbaskani %22 'lik oran, %20'ye kadar ndirmeye yetkili
kilmmigtir. 17 Kasm 2020'de Resmi Gazete'de yaymlanarak yiirtirliige giren 7256 sayih Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazn Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi Hakkmnda
Kanun ile KVK'da degisildik yapilarak, Paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasmda ik defa islem
gormek lizere en az %20 orannda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili
doviz miiesseseleri, varlk yOnetim sirketleri, serrnaye piyasast kurumlar1 ile sigorta ve
reastirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarmin ik defa halka arz edildigi hesap
doneminden baslamak iizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarmma kurumlar vergisi orani
2 puan indirimli olarak uygulanmasma hiikkmedilmistir. Daha sonra, 22.04.2021 Tarih ve 31462
Sayill Resmi Gazete'de yaymlanan "7316 sayth Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun Ile Bazz Kanunlarda Degisiklik Yapimasina Dair Kanun” ile baz vergi kanunlarinda
degisiklikler yapimustir. Amlan Yasa ile kurumlar vergisi oranmnda degisiklik yapilarak
kurumlar vergisi oranmin 2021 takvim yih i¢in %25, 2022 takvim yih i¢in ise %23 olarak
uygulanmasina karar verilmistir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mikellefiyeti tamlanmistir. KVK
uyarmca bir kurumun tam miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin;

(1) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmast,

(i) kanui merkezinin Tirkiye dismda bulunmasina ragmen is bakimmndan iglemlerin fiileen
toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir.
Tirk vergi mevzuat1 cergevesinde belirtilen bu iki sartt saglamayan bir kurum dar mikelle f
olarak degerlendirilir.
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Tam Mikellef kurumlar gerek Tirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye dismda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu iizermden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar mikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar1 {lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimmdan menkul sermaye iratlarmm Tirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatwilmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakmmmndan deger artis kazanclarmin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancmni doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapimasi veya 6deme yabanci bir lilkkede
yapiimis ise, Tiirkiye’de Odeyenin veya nam ve hesabma yapilanin 6deme hesaplarma mtikal
ettirilmesi veya karmdan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasiimasi gerekir.

32.2. Paylann elden ¢cikanlmasi karsihginda saglanan kazanglarn vergilendirilmesi

32.2.1.Borsada islem goren paylann vergilendirme esaslan:

2006 ve 2025 yillar1 arasmda Borsa Istanbulda islem goren paylarin elden ¢ikarlmasi sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir.  GVK’nin  Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari,
islemlere araciik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yant srra, BIST’te islem géren paylarin alm satmia aracihk ettikleri yatrimcilar
tarafindan saglanan gelirleri vergilendirilmesinden yikiimlii olan ve dolaysiyla vergi
tevkifatin1  yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir.  Bankalar, aract kurumlar ve saklayic1 (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yikiimliilikleri ile ilgili vergi beyanlarini, iiger aylk donemler itbariyla beyan edeceklerdir.
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - Merkezi Kayt Kuruluisu A.S. dismda saklayici
Kuruluslardan saklama hizmeti alan yatmmcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapimasi
esasen ilgili saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem gdren bir paymn baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli ve alig
tarthini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almacaktwr. S6z konusu paylarm bir baska kisi veya kurum adma
nakledilmesi halinde abs bedelinin ve alg tarthinin ilgili banka veya aract kuruma
bildirilmesinin yam sra islemin Hazine ve Maliye Bakanhgr’'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler, baska bir kisi veya kurum adm naklin aym banka ve araci kurumun biinyesinde
gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fizken teslim almmasi halinde de yapilir.
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Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) Alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarmm alig
ve satis bedelleri arasmdaki fark,

b) Almma araciik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin itfasi
halinde als bedeli ile itfa bedeli arasmdaki fark,

c) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmin tahsiline araciik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracma bagl
olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili Bankalar Kurulu karari (“BKK”™) uyarmca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oran

(1) Paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
BiST’te islem gdren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatrim ortaklk paylart harig) ve pay yogun fonlarinin katima belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanhgrnca ihra¢ edilen altma dayah devlet i¢ borglanma
senetleri ve 4749 sayilh Kamu Finanasmani ve Bor¢ YoOnetiminin Diizenlenmesi Hakkmnda
Kanun uyarmca kurulan varlk kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altma dayah kira

sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0,

(i) KVK’nn 2/1 maddesi kapsammdaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 saylh Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan yatrim fonlar1 ve yatwim ortaklklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazine ve Maliye Bakanlhgmca belirlenenler i¢in %0,

(i) (i) numaral alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i) numarali
alt kiriliminda belirtilen disinda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen
bir yildan kisa vadeli kira sertifikalar1 i¢cin %15, digerleri i¢n %10 olarak uygulanir.

Yatrimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alndiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alnacak ahs bedelinin belirlenmesinde ik giren ik ¢ikar metodu
esas almacaktw. Paylarn almindan oOnce elden c¢ikarlmast durumunda, elden ¢ikarilma
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tarthinden sonra yapilan ik ahm islemi esas almarak so6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla alm satm yapimasi1 halinde o giin
icindeki ahs maliyetinin tespitinde agmlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Als ve satig
islemleri dolaysiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alnr.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul
kiymetler; (i) difer sermaye piyasast aracglari ve (iv) yatrmm fonlar1 katima belgeleri ve
yatrim ortaklklar1 paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif icinde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST’te islem gbren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihra¢ edilen araci
kurulus varantlar1 paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi
kapsammda degerlendirilecektir.

Ucer aylk donem icerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alm satm iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alnir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edillen menkul kiymet alim
sattmindan dogan zararlar takvim yihi agimamak kaydiyla izleyen lic aylk doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yihnin son ii¢ aylk
doneminde olusan zarar tutarmin izleyen doneme aktrilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracmn ahs ve satis
bedeli olarak islem tarthindeki Tirk Lirasi karsiiklari esas alnarak tevkifat matrahi tespit
edilir. Menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aracmm yabanci bir para cinsinden ihrag
edimis olmasi1 halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alnmaz.

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden ¢ikarimasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsammnda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tirlii ticari ve smai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar1 seklinde tammlanan ticari kazang hikkiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alnwr. Ticari kazancin elde edilmesi srasmda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nmn ilgili hiikkiimleri kapsammnda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler cergevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nn gecici 67°inci maddesi kapsammnda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil ediimez S&z konusu madde hitkiimleri uyarmca tevkifata tabi
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tutulsun tutulmasin dar mikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi,
4749 sayilh Kamu Finansmani ve Bor¢ YoOnetiminin Diizenlenmesi Hakkmnda Kanun’a gore
kurulan varlk kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve wratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmin {icer aylk donemler itbariyla tevkifata tabi
tutulacak alm satim kazanglarinin tespitinde alm satim konusu iglemlerin (yukarda belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gore ayri ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarmca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasy, vergi mikellefiyeti bulunup buluinmamasi, vergiden muaf olup
olmamas1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrmtilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilh BKK, 2010/926 sayli BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarmca, halka arz
tarthi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
orann artrilmas1 durumunda Dar Miikellefler acismdan ¢ifte verglendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin  Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iike ile yapimis ve yiiriirliikte olan
“Cifte  Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas1” hiikiimleri &nem arz etmektedir. S6z konusu
anlasma hikkiimleri Tirk Vergi Kanunlar’ndan Once uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarim, GVK’m Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araclara kendileri veya yurt dismdaki portfoy yonetim sirketleri vasttasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi almabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir 6regi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi lilkelerinde gegerhi kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o lilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terclime ediimis Tiirk¢e bir 6rnegni ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglar1 i¢in niifus clizdaninin ibraz yeterli
olacaktrr.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin

miracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.
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01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mikellef kurumlar i¢in yeniden

vergi kimlik numaras1 almnmasma gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iikkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapimak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalar1 hiikkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesinin aslnin ve
noter veya ilgili lilkedeki Tiirk Konsoloshiklarinca tasdikli Tirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasttasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina ilisgkin mukimlik belgesi, izleyen yilin dordiincii ayma kadar gecerli olup, dar
mikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise {i¢
yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan oOnce mukimlik belgesinin ibraz edimemesi halnde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hikkiimleri dikkate almmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayli BKK uyarmca %0 orannda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alman verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanhgi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergillendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, ahm-satimini yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakmmmndan uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini
da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazme ve Maliye Bakanh@inin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle ger¢ek hak sahibi olmadigi tespit edilenler
bakimndan zamamnda tahakkuk wve tahsil edimeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus
sayllacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugiliniine kadar akdettii anlasmalar ve anlagsmalarin Tirkge
metinleri Gelir Idaresi Bakanhgi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadr.

32.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazan¢lanmn Vergilendirilmesi
Bu bolimde GVK’nn Gegici 67. maddesinin dismda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadr.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler
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Pay alm satim kazanglari, GVK’nn mikerrer 80’inci maddesi uyarmca gelir vergisine tabi
olacaktr. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
mikkellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarlmas1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden c¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satigmda oldugu gibi, GVK’nn Mikerrer
81’inci maddesi uyarmca iktisap bedeli, elden ¢ikaridig1 ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis orannda artirilarak dikkate almabilecektir.
GVK’nn Mikerrer 81. maddesi uyarmca mal ve haklarm elden ¢ikarlmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarlan mal ve haklarin, elden cikarildigi ay haric olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artiy orannda artiilarak tespit
edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi i¢cin artis orannin %10 veya lizerinde olmas1 sarttrr.

GVK’'nn 86/1 (c¢) maddesi uyarmca tam mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nn 103’{incii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 astyor ise (bu tutar 2022 yili i¢in 70.000 TL’dir.) beyan ediimesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nn 86/2 maddesi ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan Tdcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlart deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarmca, bu kazanglar1 mal ve haklar1 Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildrmek zorundadirlar. Ancak Tirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabanci ilke arasmda imzalanmis gifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmasi
hiikiimlerinin de dikkate almmas1 gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alm satim kazanglar1 ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Burada, sz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gliclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsmda bagh degerlerin baska bir bagh degere
doniigmiiyor olmasi yer almaktadir.
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Ote yandan, KVK’nn 5/1-e maddesi uyarmca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
streyle yer alan istirak hisselerinin satisjmdan dogan kazancm %75°lk kismm kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadwr. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin
satism yapidigi yih izleyen 5. yihin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi, satis bedelinin satism yapidigi yih izleyen ikinci takvim yii sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragsmamas1 gerekmektedir.

Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave dismda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar mikkellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamamnda tahakkuk ettirimeyen vergiler ziyaa ugramis
sayllr. Aym siire igcinde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve bolinmeler haric)
halinde de bu hikkiim uygulanir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar1 ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergleme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir.  Yukarida belitildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlart %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasttasiyla menkul kiymetler alm satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan dailgili kazancm Tirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi a¢ismdan Tirkiye’nin imzalamis
oldugu vyiirtirliikkte bulunan c¢ifte verglendirmeyi Onleme anlagsmalarmin hikkiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri Tirk Vergi Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanclanmn ve Bu Fonlann Portfoy YoneticiliZini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayillarak kurumlar vergisi miikelle fi
olacaklardr. KVK’ya 6322 sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usulu Hakkmnda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapimasina Dar Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiirlirliige girmek fizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi”
bashkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarin araciik islemlerini
yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

VK’nn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler aracihgiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin, (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
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piyasasi aract, (i) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi, (i) varant; (iv) doviz, (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varlklar; ve (vi)) kiymetli
maden borsalarmda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢cin KVK’ nn 5/A
maddesinde sayilan sartlarm saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi saylmayacak ve bunlarmn is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in  beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarm Tirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyikliigliniin %51’inden fazlas1 tasmmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklk paylar1 veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, elde

edilen kazanglar bu uygulama kapsammnda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara lliskin Kar Paylannin ve Kar Pay1 Avanslannin Vergilendirilmesi

GVK’nn 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz Kanunlarda Degisiklik Yapimas: Hakkmnda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmasi asamasma brakimistir. Bu kapsamda
GVK’nmn 4842 sayill Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimast Hakkmda Kanun’la degisik 94/6-
b maddesi uyarmca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellef gercek kisilere; (i) gelir ve
kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan; (iv)
Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci aracithi@iyla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Mikelleflere dagtilan kar paylart iizerinden 2009/14592 sayilh BKK uyarmnca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatwrim fonlar1 ve ortakliklar1 i¢in bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (i) isyeri
ve daimi temsilci vasttasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagtilan kar paylari
tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gerg¢ek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nn 86/1-c maddesi uyarnca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlary; 2022 yih gelirleri i¢cn 70.000 TL'yi (GVK. 103. madde de yer alan gelir vergisi
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tarifesinin  ikinci dilimi) asan ve tam mikellef kurumlardan elde edilen kar paylart i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK'nn 94/6-b maddesine gore, kar paylan iizerinden yapilacak tevkifat, karm dagtilmasi
asamasma brakilmistir. GVK'nm 94/6-b maddesi uyarmca, tam mikellef kurumlarca; "tam
mikellef gercek kisilere, dagitilan kar paylan {izerinden” Bakanlar Kuruli'nca belirlenen
oranda (bugiin gecerli oran %10'dur.) tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri "kar paylarmm yaris1”,
GVK'nn 22. maddesine gore gelir vergisinden miistesnadrr. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak {izere briit kar paymmn tamamu iizermden GVK'nin 94'lincii maddesi uyarinca tevkifat
yapihir ve tevkif edilen vergnin tamamu, kar paymin yillk beyanname ile beyan edilmesi
durumunda, yillik beyanname fiizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica 94/6-b
maddesine gore karm sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayiimadigindan, karm sermayeye
llavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden tevkifat
yapilmayacagi gibi bu hisse senetleri karsihgi olan kar paymin "menkul sermaye iradi” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarmca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef gergek kisilere
dagtilan kar paylart lizerinden Bakanlar Kurulunca belirflenen oranlarda (bugiin i¢cin bu oran
%15°tr) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu baz cifte verilendirmeyi Onleme
anlasmalarinda daha diistik tevkifat oranlart belirlenebilmektedir. Ancak cifte vergilendirmeyi
Onleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ilgili iilkenin yetkili makamlar1
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslnin ve noter veya ilgili tilkedeki
Tirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesne, banka ve araci
kurumlar vasttastyla veya dogrudan ibraz ediimesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yihin dordiincii ayma kadar gegerli olup dar mikelle f
gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler acgismdan kar paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mikkelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nn 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle almmamis menkul sermaye iratlarini, Tirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar
Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapimayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nn 6. maddesi
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kapsammdaki “safi kurum kazanc”, GVK’nmn ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi
kurum kazanci iizerinden %20 orannda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orany 7061
saylll Bazi Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimasina Dair Kanun ile
2018, 2019 ve 2020 yillarma ait kurum kazanglarma uygulanmak iizere %?22'ye ¢ikarilmigtir.
Nisan 2021 'de yapilan son diizenleme ile, kurumlar vergisi oramt 2021 yilmin ik g¢eyregi i¢cin
%20 olarak belirlenmis, yilin kalan donemi i¢in %25'e, 2022 yii i¢in ise %23 'e ¢ikarimistur.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ik defa islem gdrmek iizere ve serrmayesinin en az %20’sini
temsil eden paylar1 halka arz edilen kurumlarm kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylart ik defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap
donemi boyunca (normal oran olan %20 iizerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nn 5/a-1 maddesi uyarmca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatrim fonu katima paylari
le girisim sermayesi yatmim ortakhklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden miistesnadr. Diger fon ve yatrim ortakhklarinin katilma paylar ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nn 30/3 maddesi uyarmca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagtilan
kar paylart {lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°’tir)
tevkifat  yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlar1
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslnin ve noter veya ilgili iikedeki
Tirk konsoloshuklarinca tasdikli Tiirk¢e tercimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasttastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece oyl i¢in izleyen yiin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar mikkelle f
kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin

bu gelirler i¢in Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir. ) o
33. ITHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihragq1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarn sonradan tekrar satisina dair
kullandi@1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Yoktur.

220



33.2. izahnamenin kullammna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisasunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsamunda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili Kkuruluslarca paylann sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarnna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatinmcillara sunulacagmna dair koyu harflerle yazlmis uyan notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKIiLI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER

33A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarin listesive kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programm izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibanyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda ac¢iklama:

Yoktur.

33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLIi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve Kkosullar dahilinde Kkullandiklarina dair beyanlarmna yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmms uyar:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Telsiz Mah.Zambak Sok. No:6/A ZeytinburnwiSTANBUL.
adresindeki ihraccimn merkezi ve basvuru yerleri ile ihraccimin internet sitesi
(Wwwv.rubenis.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazrlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihragemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
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35. EKLER

EK 1. Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge

EK 2. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihlerine ait Finansal Tablolar ve
Bagimmsiz Denetim Raporlar

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlar1

EK 4. Juris Avukatlk Ortakhg 14.04.2022 tarihli Hukukc¢u Raporu

EK 5. Sermaye Artrmmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Rapor

EK 6. Gayrimenkul Degerleme Raporlart

EK 7. Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyam

EK 8. Katlm Finans Ilkeleri Bilgi Formu
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